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A股传来多个积极信号

昨日，A股传来多个积极信号。
一是，各大指数纷纷朝收复10月8日阴线再进

一大步，有较明显的向上突破迹象。
以万得全A平均股价为例，最新收盘价（20.20

元）只需再上涨不到5%，即可反包10月8日的最高
点（21.17元）。

二是，昨日全A有超5000只个股收涨，为10月
18日以来，时隔11个交易日后首次。

Wind数据进一步显示，目前已有近4000只个
股，在10月8日~11月5日这个区间累计上涨，再次
说明“全面反包”近在咫尺。

三是，成交额2.35万亿元，已连续25个交易日
突破1万亿元，超过2023年4月3日~5月10日的连
续24个交易日，创2015年7月中旬以来，A股新的
连续万亿成交额纪录。

当下A股趋势，量价齐升仍在持续。

三大板块表现活跃

同花顺数据显示，昨日市场全线走强，无板块
下跌。

而结合时间轴及涨幅来看，有三大板块的表现
值得细品。分别是：

1）军工
军工装备、军工电子两个板块涨幅在全市场

居首。
据报道，11月5日上午，空军在京组织新闻发布

会，介绍庆祝人民空军成立75周年，以及参加第十
五届中国航展有关信息，空军装备部牛文博上校介
绍，第十五届中国航展期间，中型隐身多用途战斗机
歼-35A，将有机会与大家见面。

军事专家李莉解读称，这意味着我国空军将同
时拥有两款隐形战斗机，即歼-20和歼-35A。继美
国空军装备F-22和F-35后，中国成为全球第二个
同时装备两款隐身战机的国家。

方正证券表示，军工板块由于行业需求节奏不断
推迟导致基本面短期持续承压，目前来看板块库存已
逐渐见底，行业将伴随后续订单下达开启新一轮库存
周期，全产业链复苏在即。2024年三季报表现符合
市场预期，后续节奏上看订单下达仍为关注重点，近
期多家军工上市公司披露订单合同公告，表明行业复
苏或已开始，当下需把握军工左侧布局机遇。

2）半导体
据华福证券统计，2024年前三季度，半导体行

业相关上市公司的营业总收入为
3776.91亿元，同比增长

22.84%；归母净
利 润 为 257.31
亿元，同比增长
42.58% 。 三 季
度单季营业收入

为 1371.48 亿元，同比增长 20.88%，环比增长
6.09% ；归 母 净 利 润 为 97.38 亿 元 ，同 比 增 长
46.73%。

业内人士表示，半导体行业在近两年的下行
周期里完成了较为充分的去库存和供给侧出清，
如今在AI算力需求的边际拉动下，在新一轮终端
AI化的创新预期中，行业有望迎来持续性较强的
上行周期。

中国银河证券指出，短期科技板块仍是资金交
易主线，对后市科技板块的持续反弹持乐观态度。

3）金融
非银金融概念早间就全线走强，互联金融方向

领涨，板块指数高开高走；券商股也大幅拉升。
当牛市共识和情绪得到强化时，金融板块就会

备受资金关注。
据报道，沪深交易所早间公布的最新两融数据

显示，截至前日，融资融券余额为17037.89亿元，较
前一交易日增加154.01亿元。其中非银金融获融
资净买入41.81亿元，位居申万一级行业第一。

从个股买卖金额来看，东方财富获融资净买入
16.26亿元，位居个股第一。昨日，东方财富再次以
552.7 亿元的成交额，居全市场榜首，同时大涨
10.37%。

另外，刚刚结束的三季报统计显示，多数上市券
商在三季度业绩出现反转趋势。第一创业、东北证
券三季度单季净利润增速均超10倍，湘财股份、哈
投股份、国盛金控等券商单季业绩也实现翻倍。

机构指出，随着一揽子增量政策落地实施，四季
度经济有望延续向上趋势。非银金融行业，其盈利
增速居前，当前其市净率估值处于历史中等水平，未
来业绩和估值均仍有较大上升空间。

客观看待当前经济形势

昨日早盘小幅低开之后，A股与港股均持续走
高，人民币随后亦明显走强。有分析认为，近期中国
资产之所以强势，可能还是与经济的回暖信号有关。

昨日早间公布的10月财新中国通用服务业经
营活动指数（服务业PMI）录得52.0，高于9月1.7个
百分点，为近3个月高点，显示服务业景气度回升。

人民日报昨日也刊发题为《全面客观冷静看待
当前经济形势》的文章称：随着存量政策和一揽子增
量政策持续发力显效，发展的活力和动力将进一步
释放，为四季度经济持续回升向好提供足够支撑。
有充足的理由相信，我国经济企稳回升的态势将进
一步巩固。当前也有一些错读误读的声音，有的甚
至已经脱离了经济运行本身。必须第一时间展开辨
析、批驳和斗争，绝不能让错误言论损害我国经济回
升向好的态势。

展望2025年，浙商证券最新研报认为，（明年）
仍处于政策转向的一阶段。逆周期政策将在中美博
弈的压力下逐步加码，但整体依然较为审慎，继续保
持货币先行，财政后到的特征且财政政策更侧重于

防风险。
在此环境下，尾部风险（包括地

方债和地产）的化解和持续的政策
加码预期将明显提升风险偏好，货
币总量宽松和结构性工具将给权益
市场提供流动性支持，估值抬升先
行；财政并未大幅加码需求侧，居民
预期修复缓慢，盈利改善滞后。
2025年A股将整体更偏向成长、主
题风格。

11月5日，市场全天低开高走，创业板指领涨，北证50指数涨超7%。截至收盘，沪
指涨2.32%，深成指涨3.22%，创业板指涨4.75%。

板块方面，军工、软件、互联网金融、半导体等板块涨幅居前，无下跌板块。
整体上个股涨多跌少，全市场超5000只个股上涨。沪深两市全天成交额2.3万亿

元，较上个交易日放量6097亿元。至此，沪深两市成交额已连续25个交易日突破1万
亿元，超过2023年4月3日～5月10日创下的连续24个交易日，创2015年7月中旬以
来，A股新的连续万亿成交额纪录。

关注盈利修复
及高风险偏好两条主线

●中信证券：国网发布第五批中标，关注核心产业
链企业

2024年10月31日，根据国网电子商务平台，国家电
网发布2024年特高压项目第五次设备中标候选人和输
变电设备第五次设备中标候选人公告。由于存在柔性
直流特高压线路，本轮特高压换流阀招标超过40亿，由
南瑞下属两个子公司，以及许继、西电接近均分。输变
电设备超过100亿元，目前5个批次相对均衡，已经接近
去年全年规模。我们认为特高压板块柔性直流逐步放
量，叠加储备项目充足，有望为相关企业带来增量业绩
贡献。建议围绕特高压和输变电建设带来的量增和柔
性直流带来的技术进步布局核心产业链企业。

●银河证券：非银金融行业未来业绩和估值均仍
有较大上升空间

随着一揽子增量政策落地实施，四季度经济有望
延续向上趋势。当前 A 股市场估值处于历史中等水
平。一方面，国内宏观经济在政策刺激下呈现回升向
好趋势，投资者预期随之改善；另一方面，美国大选等
不确定因素扰动仍存。展望后市，A 股有望震荡上
行。行业方面，当前业绩增速较高，但估值水平较低的
行业较为值得关注。一是农林牧渔、社会服务、食品饮
料、汽车、商贸零售、家用电器等消费行业，盈利增速较
高，且当前估值水平较低，在存量促消费政策与未来增
量促消费政策的刺激下，消费行业业绩有望进一步增
长。二是非银金融行业，其盈利增速居前，当前其市净
率估值处于历史中等水平，未来业绩和估值均仍有较
大上升空间。三是电子、通信等科技行业，2024年前三
季度业绩增速较高，且当前估值处于历史较低水平，仍
有上涨空间。

●国泰君安：持续看好人形机器人产业链的投资
机会

国泰君安研报表示，持续看好人形机器人产业链
的投资机会。中国具备全球领先的人形机器人产业链
基础，未来有望充分享受人形机器人产业发展带来的
产业红利。组装一个人形机器人整机目前在国内已经
不是件难事，全球已经有140家人形机器人本体厂商，
中国有70家，超过了一半。壁垒是人形机器人可以真
的落地到场景里变成生产力，不仅涉及AI、硬件等核
心技术的突破，还涉及人才、产业链的重构。看好灵巧
手，丝杠，减速器，视觉/力觉/触觉传感器等环节，优先
关注特斯拉供应链潜在供应商，其次关注国内人形机
器人本体厂商供应链。

●光大证券：预计2025年A股盈利增速将修复
至10%以上

政策的持续支持以及赚钱效应带来的资金流入将
有望进一步提升市场估值，A股指数表现仍然值得期
待。从节奏上来看，短期内，市场交易或仍然围绕政策
预期展开，但预计未来将逐步进入政策观察期和经济
数据验证期，因而未来的中央经济工作会议及经济数
据值得关注，2024年12月与2025年3月或将是市场行
情演绎的重要时间节点，一季度之后关注经济与盈利
的实际修复进程。行业配置建议关注盈利修复及高风
险偏好品种两条主线，盈利修复主线重点关注内需偏
消费方向，如食品饮料、医药生物、社会服务等；高风险
偏好品种主线关注高贝塔行业补涨（医药、食饮、基础
化工、有色等）、高盈利预期行业（TMT、军工等）及主
题投资（政策支持类主题，如并购重组、市值管理；科技
类主题，如AI产业链、自主可控）三大方向。

据每日经济新闻

机构策略

投资有风险 入市需谨慎


