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表现
全面注册制首日
10新股集体狂飙

首批10家企业中，有5家企业登陆沪市主板，分别
是中重科技、中信金属、常青科技、江盐集团、柏诚股份；
另外5家则登陆深市主板，分别为登康口腔、中电港、海
森药业、陕西能源、南矿集团。

这是实行股票发行全面注册制后首批上市的新股。
至此，A股正式迈入“全面注册制”时代。

截至早盘收盘，首批10只个股全线收涨超50%，登
康口腔以213.73%涨幅居首，中电港以211.62%涨幅次
之，柏诚股份涨逾120%。

截至10日下午收盘，主板注册制新股行情火爆，9只
盘中触发临时停牌，陕西能源二度临停，中电港暴涨超
220%，登康涨173.89%，N柏诚涨110.63%。

就打新数据看，投资者对首批主板注册制新股仍旧
热情，10家新上市企业网上发行有效申购户数均超千万
户。数据显示，回拨机制启动后，10家公司中，中签率最
低的是海森药业，中签率为0.02295%；陕西能源中签率
最高，为0.18567%。

市盈率方面，首批 10家公司平均发行市盈率为
38.48倍。其中，中信金属、中电港、中重科技发行均低于
30倍；而陕西能源发行市盈率为90.63倍，是10家公司
中最高的。

主力资金对首批主板注册制企业较为青睐。据
Wind数据，昨日有33只个股主力资金净流入超1亿元，
N中电港、N陕西能、N中信金、N登康、N柏诚等新股主
力资金净流入规模居前，分别净流入14.77亿元、8.91亿
元、6.31亿元、6.17亿元和5.42亿元。

影响
大幅提升资本市场
服务实体经济能力

全面实行注册制下，多层次资本市场体系将更加清
晰。主板主要服务于成熟期大型企业。科创板突出“硬
科技”特色，创业板主要服务于成长型创新创业企业，北
交所与全国股转系统共同打造服务创新型中小企业主
阵地。

全面实行注册制改革后，沪深交易所主板突出了大
盘蓝筹定位，精简主板公开发行条件，综合考虑预计市
值、净利润、收入、现金流等因素，设置多元包容的上市条
件，与科创板、创业板拉开距离。

川财证券首席经济学家陈雳表示，注册制对上市标
准进行了优化，一方面，增设两套上市标准；另一方面，主

板也明确以“大盘蓝筹”企业为服务对象的战略定位。
同时，全面实行注册制，将大幅提升资本市场服务实

体经济的能力。
注册制先后在科创板、创业板和北交所试点，四年以

来支持科技创新成效凸显。截至2月20日，506家科创
板上市公司IPO募资7648亿元，全部来自战略性新兴产
业。注册制下，418家创业板公司中有385家来自战略
性新兴产业，占比92%，累计募资3690亿元；171家北交
所公司中有165家来自战略性新兴产业，占比96%，累计
募资331亿元。

中信证券首席经济学家明明表示，注册制下，A股市
场融资效率显著提升，企业上市条件更具包容性，审核标
准更加透明，审核时效更加可预期，监管服务更加精细
化，不同行业、不同规模、不同模式的优质企业，都能找到
适合自身发展的资本市场机会。

提醒
对投资者专业能力
提出了更高的要求

投资者需要注意的是，注册制下主板新股申购规则、
上市规则都作出了调整。这些都对投资者提出了更高的
要求。

全面实行注册制下，主板新股发行打破了之前核准
制市盈率 23倍的上限，网上投资者申购新股单位由
1000股调整为500股。新股上市首日在简称前加标识

“N”，上市次日至第5个交易日，将在简称前加“C”标
识。新股前5个交易日不设涨跌幅限制，之后日涨跌幅
继续保持10%不变。

川财证券首席经济学家陈雳认为，随着全面实行注
册制的推行，股票市场定价会更加客观，一方面新股成交
价会随着市场供求关系快速响应，另一方面会更加真实
反映公司的实际价值情况，市场化程度和博弈程度均会
加深，更加考验投资者的专业能力和风控意识，不能盲目

“炒新”。
根据中国结算公布的最新数据，今年2月，市场新增

投资者数量为167.68万，环比增加98.48%，这是时隔4
个月之后，市场单月新增投资者数量再次超过百万。截
至2月末，我国A股投资者已达到2.14亿。专家表示，全
面实行注册制，一些市场规则随之调整，投资者需要审慎
进行判断。

中信证券首席经济学家明明认为，上市公司股价表
现与基本面更加紧密关联，投资者需要通过合理定价能
力、风险管理能力获得回报，逐步实现理性思考并回归价
值投资。

A“闭眼打新”神话终结？
全面注册制，是否会终结主板“闭眼打新”神话？
北京大学光华管理学院院长刘俏表示，“打新”

在中国看似特别“流行”的原因，因为它基于一个扭
曲的定价逻辑——股票折价发行。特别是在核准制
模式下，市场信息不对称比较严重，市场定价的权重
比较低，导致发行价格会被低估，与发行第一天的市
场交易价格之间可能存在较大差异，就会实现较高
涨幅。

实行注册制之后，并不是说股票第一天就不涨了，
短期不好讲，甚至可能会更火爆，但长期来看，因为上
市过程变得更透明、结果更可预期，信息不对称程度会
下降，有助于IPO价格更好反映企业基本面，估值合理
的话，打新现象火热程度会相对减弱。

武汉科技大学金融证券研究所所长董登新指出，
对于投资者而言，全面注册制落地之后，意味着申购新
股不再是一种无风险的投资行为，新股中签者将不能
再“躺赢”，风险主要表现在新股上市首日破发，而且预
计未来A股新股首日破发会保持在一定比例。因此，
投资者必须理性“打新”，不能盲目“凡新必打”。

B带来大量新股发行上市？
传言注册制会带来大量新股发行上市，这种说法

准确吗？
北京大学光华管理学院院长刘俏表示，注册制改

革不会马上带来上市公司数量的攀升，而是个循序渐
进的过程。

全面注册制改革是为了更好地让那些有发展潜
力、自身基本面比较出色的企业能更好、更快、更有效
率地上市，用市场化机制衡量，中国好企业的数量、风
险等不会有明显变化。效率提升并不意味着会降低质
量，企业浑水摸鱼上市的难度也变得更大了一些。

注册制改革最大的变化是交易所在审核过程中的
方法会发生变化，比如关注焦点会发生变化，是否满足
上市条件和发行条件，通过信息披露和问询将IPO的
整个流程变得更透明、更可预期。

刘俏表示，注册制对上市企业的要求也发生了变
化，更多是要求企业提供真实的信息、符合上市发行条
件等基本要求，至于对估值、对上市之后的价格表现、
对企业基本面等，更多由投资人进行判断。跟风炒作
这种交易行为或会慢慢改善，与此同时机构投资者的
比重会上升，机构之间也有竞争，也会有分化，这也将
促进中国资本市场逐步走向成熟。

中一签登康口腔
最多可赚2.21万

10日，主板注册制首批10家上市企业上市，标志
着注册制改革最关键的一步已完成，全面实行股票发
行注册制改革正式落地。

昨日上市的10只新股沪市、深市各5家，其中，渝
股登康口腔（001328.SZ）登陆深市主板，成为全面注册
制下首只渝股，今年首家A股上市渝企。就赚钱效应
看，登康口腔盘中最高涨幅达213.73%，报价64.88元/
股，该股发行价为20.68元/股。意味着，中一签登康口
腔最多可赚2.21万元，堪称昨日最赚钱新股。

作为口腔护理用品领域的“国民品牌”之一，上世
纪90年代，冷酸灵牙膏曾以“冷热酸甜 想吃就吃”的
广告语风行全国。而今，不仅“冷酸灵”已牢牢占据中
国抗敏感牙膏细分领域的龙头地位，登康口腔旗下还
拥有“登康”“医研”“贝乐乐”“萌芽”等知名品牌，为各
年龄段消费人群提供专业化、个性化的高品质口腔护
理用品。

深交所官网披露的信息表明，登康口腔IPO(首次
公开募股)申请于今年2月20日获深交所受理，3月中
旬成功过会并获得证监会注册批复。3月27日，该公
司启动新股申购。其从IPO申请获受理到正式上市，
仅仅用了50天左右。

以成功登陆资本市场为契机，登康口腔将紧抓消
费升级趋势和口腔大健康发展机遇，实现新圈层、新赛
道、新品类的突破。借助资本市场的助力，登康口腔亦
将进一步拓宽业务版图，发展口腔护理、口腔医疗、口
腔美容、口腔资本等产业，构建口腔大健康全产业链新
生态。

今年2月17日，证监会发布全面实行股票发行注
册制相关制度规则，自公布之日起施行。这标志着我
国正式启动全面实行股票发行注册制改革。随之而
来，重庆企业上市步伐明显加快。

截至目前，除了登康口腔率先成功上市外，还有重
庆市旺成科技股份有限公司和重庆美利信科技股份
有限公司 2 家渝企 A 股 IPO(首次公开募股)注册成
功。其中，旺成科技已启动新股申购，美利信科技将
于 4 月 12 日启动新股申购，2 家企业均有望在 4 月份
正式上市。
据央视财经、第一财经、北京日报、中新社、上游新闻

渝股点击

主板注册制首批企业上市 10只新股首秀集体“狂飙”

投资者要注意什么？

10日，沪深交易所主板注册制首批企业上市仪式在北京、上海、深圳
三地连线开展。上午9时30分，10家企业正式在沪深主板上市交易。这标志
着股票发行注册制改革全面落地，这在资本市场改革发展进程中具有里程碑意义。
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4月10日在上海证券交易所拍摄的沪深交易所主板注册制首批企业上市仪式现场
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