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A股再现“花式减持”
实控人离婚或为套现
股民被迫“随份子”

今年以来，A股创出上市公司“离婚式减持”类相关事件最多的
纪录。根据金杜研究院统计，上半年上市公司至少公告股东离婚分
割股份案8件，离婚后计划或实际减持股份案件9件（去重后 15
件）。其中10件的离婚股东为上市公司实控人或一致行动人。

对此，有网友戏称，建议看盘软件增加“离婚概念股”。市场分析
认为，多家上市公司实控人离婚，进行股权分割，背后不排除感情不
合，而更多的猜测是为了套现。但不论真相如何，不可否认的是，当
市场质疑伴随着股价下跌，最后受伤的往往是股民。

总的来看，A股“离婚式减持”可谓各有不同，但随后都难以避免
股价大幅波动。有网友调侃道，买入这些公司股票的小股东们被迫
成为大股东离婚时的“随礼方”。业内专家表示，虽然离婚是私人事
务，但一些离婚事件可能导致公司股权和业务发展方向的不稳定性，
引起市场担忧和投资者不安，进而可能导致股价波动。

A股离婚戏码大赏
分手费一家更比一家高
股东一拍即散惊吓股民

具体来看，上半年公布相关公告的上市公司包括富邦股份、三六
零、彤程新材、科信技术、通合科技、回天新材、赛腾股份、卓胜微、昆
仑万维等。这其中，关注度最高且引起市场剧烈波动的当属三六零、
昆仑万维、彤程新材和卓胜微。

上亿天价分手费频现

4月4日，三六零公告，实控人周鸿祎与妻子胡欢经友好协商，已
办理解除婚姻关系手续，周鸿祎拟将名下6.25%的股份分割至胡欢
名下。据三六零当日收盘价测算，股份分割价值近90亿元。公告后
的首个交易日公司市值蒸发近80亿元，迄今累计最大跌幅约44%。

卓胜微6月20日公告，实控人之一唐壮与易戈兵已解除婚姻关
系。唐壮将所持占公司总股本的6.14%转让给易戈兵。按照当日股
价计算，这笔分手费达34.1亿元。公司股价在公告次日大跌超6%。

划转股权“净身出户”

彤程新材5月24日公告，实控人张宁与刘冬升通知，二人经法院
调解后离婚。经约定，双方通过直接间接等方式持有的上市公司全
部股权及收益均归张宁所有。刘冬升不再被认定为上市公司实控
人。简言之，男方直接“净身出户”，超140亿元市值股票归女方所
有。而就在7月4日，公司公告，股东VirginHoldings Limited拟
减持不超过1.68%股份。资料显示，Virgin HoldingsLimited即
为张宁控制的企业。

股东“摇身一变”成债主

6月20日，昆仑万维公告，李琼拟通过大宗交易或集中竞价的方
式减持不超3%股份。同时为支持公司业务长期发展，将减持股份税
后所得的50%以上金额出借给公司，借款利息为年利率2.5%，借款
期限3年。经计算，每年仅仅利息便可躺赚2000多万元。昆仑万维
股价次日20cm跌停，迄今不到一个月累计最大跌幅已超四成。

前妻们都卖在了高点
是实控人不相信爱了？
还是股民们不相信AI？

若进一步看今年的“离婚式减持”，一个有趣的现象是这其中基
本都是清一色与AI相关的公司，并且离婚或减持时
机都在公司股价暴涨之时。二级市场数据显示，随着
今年人工智能浪潮掀起，不论是AI头部企业昆仑
万维、三六零，还是蹭上AI概念的赛腾股份、通合
科技等，股价都经历了一轮猛涨。其中，昆仑万维
股价年内累计最大涨幅接近四倍；赛腾股份累
计最大涨幅超三倍；三六零股价年内累计最大
涨幅超两倍，4月创近两年来新高。

围绕AI赛道和股价高位的“精准踩点”，自
然让外界产生了“离婚是假，减持是真”的猜想。

行业分析师表示，因婚姻变动带来的减持
不确定性是市场顾虑所在，股民担心的是部分

“离婚式减持”即是为了纯粹“逢高出货”。另一
方面，有市场分析人士指出，离婚的时间巧合确
实引起投资者关注，毕竟其中可能存在减持和
利润的考虑。

根据Wind数据显示，2023年一季度，AI
板块203家上市公司中，有近半数公司归母净
利润同比下降。在一些行业分析看来，AI上市
公司的业绩情况与暴涨的股价实际并不般配，
时刻有下滑的风险。Wind数据显示，截至目
前，ChatGPT指数年内最大回撤近20%。据微
信公众号巨潮WAVE不完全统计，自3月以
来，A股已有超过50只AI概念股披露了减持
计划，其中超20家公司披露的减持比例超过总
股本的3%。分析人士认为，在离婚、减持等现
象背后，资本市场对于AI概念股的炒作或许也
到了该落袋为安的时候。而至于“离婚式减持”
背后的孰是孰非，将留给时间作答。

“前妻”精准套现
股民被迫“随礼”

股市不相信
爱

还是不相信
AI 大模型开始去泡沫？

“今年AI行情，一开始就把预期
拉得太慢，如果业绩一时半会兑现
不了，就容易造成阶段性深入杀跌。”
一位私募基金管理人告诉记者。

在这一点上，海内外共此凉热。
该管理人表示，就美股来说，不管是上世

纪90年代还是2009年之后的两次纳斯达
克暴涨，金融环境是利好加持的。但去年
开始的AI行情，美股环境却酝酿着巨大的
危机。这种背景下，AI如果在走势上过于
急躁，后期一定会引发剧烈震荡。

他预测，今年AI板块在牛市中途的回
调幅度，会大于当年创业板在牛市中的回
调幅度。

随着 AI 狂热告一段落，国内 AI 行情
的后续走向将取决于，一是与美股AI行情
共振的情况，二是相关公司中报业绩表现。

海外的大模型热潮也正面临消退。据
第三方网站 SimilarWeb 数据，今年 6 月 ChatG-

PT 的网站与移动客户端的全球流量环比下降
9.7%，系去年底以来首次下滑，访客在网站上花费

的时间也下降 8.5%。此外，微软 Bing、Character.AI
等网站流量在6月也出现不同程度下滑。
此前AI热潮下，美股“七巨头”总市值飙至11万亿

美元，大涨60%，几乎三倍于德国 GDP。
今年5月，美国银行策略分析师Michael Hartnett在最

新的报告中表示，科技股和人工智能概念股估值过高，正处
泡沫化的“婴儿期”，同时美联储的加息周期或许还未结束，
以史为鉴，建议投资者抛售美股。

与此同时，国内A股没有业绩支撑估值的概念股，正一
一暴雷。

7 月 11 日，浪潮信息发布业
绩预告称，公司预计上半年实现
归母净利润2.86亿元至3.82 亿
元，同比下降60%至70%；实现扣
非归母净利润628亿元至1.02亿
元，同比下降 88%至 99%。随后
第二天，浪潮信息股价一字跌停，
遭主力资金撤离，净流出近10亿
元。

作为市值超600亿的AI大牛
股，年初至今，浪潮信息涨幅高达
113.3%，其间最大涨幅甚至超过
了200%。而在股价高位之时，减
持潮同样没少了浪潮高管。6月
16 日，三位副总经理合计减持
656699股，按当日股价约合3700
万元。

历史总是不断重复。生成式
AI 是人工智能引起的第四次浪
潮，如此前一样，减持狂欢填满了
不少人的口袋，但泡沫之后，企业
都有更多的证明题要做。

综合财联社、36氪

“离婚式减持”一向让股民闻
之色变。昆仑万维上周四晚间最
新公告披露，股东李琼累计减持
3%公司股份。李琼的另一个身份
便是昆仑万维创始人周亚辉的前
妻。此前于6月底，公司公告，李琼
计划减持不超3%股份。一纸公告
不仅带崩了公司股价，更将“离婚
式减持”再度推上了风口浪尖。

今年的“离婚式减持”，一
个有趣的现象是这其中基本
都是清一色与AI（人工智能）
相关的公司。被迫“随份子”
的股民调侃，A股不相信
爱？还是不相信AI？

上市公司离婚案，其中9件为创业
板公司大股东，6件为主板公司大股
东。
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？


