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广东合邦律师事务所合伙人杨登基律师昨天
通过微信向记者表示，传恒大在美国申请破产保
护，这不等于破产，两者有着本质区别。

据第一财经，国内也曾有其他企业在美申请
破产保护，瑞幸咖啡是其中一例。彼时该公司称，
申请破产保护是瑞幸咖啡重组计划的重要一步，
也是开曼程序下常见做法。

上海市海华永泰律师事务所高级合伙人孙宇
昊向记者分析称，恒大已经面临资不抵债，或明显
缺乏清偿能力的境地，其在美申请的破产保护如
能通过，则能够达到暂停美国境内针对恒大的诉
讼程序，为离岸债务重组计划的通过创造良好的
条件。未来如恒大能重组成功，则其具备了起死
回生的可能性。并且对债权人来说，破产重组总
体上比破产清算的受偿率会更高一些。

根据美国破产法第15章，该章程为借款人提
供了一个同时提出债权和清偿所有债务的机会。
外国破产可能不适用于美国债务，但根据本章规
定申请破产，一个债务人可以在多个地方同时宣
布破产，这给了个人或公司机会在每一个欠债的
地方立即获得救济。非美国企业利用破产法第
15章可以阻止债权人在美国对其提起诉讼或冻
结其资产。破产保护并非公司未来无法经营，也
不是破产清算，只是一种继续经营下去的手段。

协纵管理集团联合创始人黄立冲认为，恒大
此举其实是为了拖延时间避免解体。

在提交美国破产法第15章申请后，恒大需
要履行的程序包括：首先，需要提供详细的财
务信息和债务状况，以便法院判断其是否有资
格申请第15章保护；其次，需要提出具体的债
务重组计划，包括如何偿还债务、如何改善经
营状况等；最后，需要获得法院的批准，才能
正式进入第15章保护。

在黄立冲看来，这一举动意味着恒大正
在寻求全球范围内的债务重组，而不仅仅是
在中国。这可能会使其债务重组更为复杂，
但也可能为其提供更多的解决方案。同
时，这也显示出恒大的财务状况可能比公
众之前了解的更为严重，因为通常只有在
财务状况极度困难的情况下，企业才会
选择申请第15章保护。

那么，恒大在美国申请破产保护对
恒大国内的楼盘和普通购房是否会有影
响？

杨登基律师分析认为，恒大后续
一系列动作，对国内的楼盘或普通购
房者等产生的影响较小。因恒大国
内楼盘基本都是由相对独立的项目
公司持有，即根据合同相对性原
则，恒大在美国的破产保护等可
能会涉及到集团公司的股权问
题，但多层股权穿透概率不高。
此外，因国内恒大的楼盘开发
的商品房，很多涉及到普通购
房者、工抵房甚至商票抵房
等，因中国法律保护普通购房
者，或中国有相应的保交楼
政策，所以对国内的楼盘或
普通购房者影响较小。

8月14日晚间，恒大公布的一系列公告中，丁
玉梅被称为“独立于本公司及其关联人士的第三
方”，并未如此前一般被列为恒大实控人许家印配
偶。一时间，许家印是否已经与妻子丁玉梅离婚
的猜测甚嚣尘上。对此，恒大方面回应称：“不清
楚，没有消息。”

此外，16日晚间，恒大地产因涉嫌信息披露
违法违规，被中国证监会立案。

同在16日晚间，中国恒大在港交所公告，为
让恒大协议安排下的债权人有时间考虑拟议认购
及其对恒大协议安排债权人的影响，公司决定延
期并重新召开恒大协议安排会议。

恒大所指的拟议认购，是中东资本纽顿集团
认购中国恒大附属公司恒大汽车的新股份事宜。
此前，纽顿集团已确认向恒大汽车战略投资5亿
美元，占扩大后已发行普通股总数的27.5%，加速
公司在电动汽车领域的发展。

恒大表示，为了让债权人有时间考虑纽顿集
团认购协议，决定延迟债权人会议至8月28日。
在会议举行前，境外债权人将权衡是否接受恒大
此前提出的重组方案。这对于恒大的命运来说十
分关键。

恒大在2021年底正式违约后，一直在努力偿
还贷款。

8月10日晚，恒大地产集团有限公司（以下简
称恒大地产）连发多份报告，包括2022年债券年
报、2022年债券半年报、2021年债券年报，还有
恒大地产2022年和2021年的年度审计报告及
2022年半年度财报。

财报数据显示，恒大地产2022年度的净亏
损人民币 527.20 亿元，截至 2022 年 12 月 31
日，流动负债合计人民币 16787.47 亿元，而公
司的货币资金（包括现金及现金等价物和受限
资金）总额为人民币 91.73 亿元。公司总负债
18338.19 亿元，总资产 14685.57 亿元，已资不
抵债。

此外，恒大财报显示，从2021年度到2022年
度，恒大两年净亏损约8120亿元。截至2022年
12月31日，其负债总额24374亿元，剔除合约负
债7210亿元后为17164亿元。同时，从2021年
度开始，恒大净资产由正转负，截至2022年底，其
总资产约18383亿元，总负债约24374亿元，净资
产约-5991亿元。

截至 2022 年 12 月 31 日，恒大负债总额
24374亿元，剔除合约负债7210亿元后为17164
亿元。其中，借款6123.9亿元、应付贸易账款及
其他应付款项10022.6亿元（含应付工程材料款
5961.6亿元）、其他负债1017.4亿元。包括完全竣
工及在建的在售项目累计1241个；拥有土地储备
2.1亿平方米；参与旧改项目79个，其中大湾区55
个（深圳34个），其他城市24个。

值得一提的是，恒大还面临着一项颇为棘手
的问题，即至今已推迟了五次的清盘呈请聆讯。

从2022年 8月 31日开始，先是延期2
个多月时间至2022年11月7日，几天
后又宣布再次延期至2022年11月28
日，此后又宣布延期至今年 3 月 20
日。今年3月20日，中国恒大又将聆
讯进一步延至2023年 7月 31日。7
月31日，中国恒大发布清盘呈请聆讯
延期公告，鉴于公司境外重组的最新
进展，呈请人同意推迟该呈请的聆
讯。香港高等法院已批准同意传票，
该呈请的聆讯押后至2023年 10月
30日。

而根据港交所给出的复牌指
引，该清盘呈请需要撤销或者解除
之后，中国恒大的股票才能复牌
交易。

目前距离中国恒大股票停牌
18个月的最后日期9月21日只剩
33天，若恒大无法在这个时间前解
决清盘呈请的问题并成功复牌，上
市主体将被摘牌。

综合第一财经资讯、界面新
闻、每日经济新闻

恒大在美国
申请破产保护
律师分析：为了拖延时间避
免解体，对国内楼盘或普通
购房者影响较小

昨天，中国恒大在港交所公告，公司注意到有
关媒体的报道，现澄清，公司目前正在正常按照计
划推进境外债务重组。由于本集团的美元债券受
纽约法管辖，本公司根据美国法典第15章，向美
国法院申请承认香港和英属维尔京群岛（BVI）法
律体系下的境外债务重组协议安排，系正常推进
境外重组程序的一部分，不涉及破产申请。

系正常推进境外重组程序的一部分

名词解释

破产保护不是一般公众认识里的破产。破
产保护，是债务人在面临债务困境，又有债务重
组等解决方案的可能性时，向法院寻求帮助，避
免资产被多方争夺加剧危机，争取缓冲时间的
一种法律途径。美国《破产法》语境下的破产保
护，近似于中国大陆的《企业破产法》中预重整
和破产重整的程序，都是企业在法院的主持下
化解债务困境的法律途径之一。

什么是破产保护？

为什么这样做

律师：为了拖延时间避免解体

新闻多一点

恒大离摘牌退市还剩33天

据外媒报道，当地时间17日（周
四），恒大集团向位于曼哈顿的美国
破产法院申请债权人保护。分析报

道称，此举旨在保护其美国资产免受债权人的
影响，同时在其他地方进行重组交易。

据报道，恒大在向法院提交文件中表示，正
在寻求对在香港、开曼群岛和英属维尔京群岛
等地进行的重组谈判的认可。恒大集团表示，
债权人可能会在本月就重组进行投票，并可能
在9月的第一周获得香港和英属维尔京群岛法
院的批准。

恒大提议，在9月20日举行破产保护听证
会。

根据美国破产法第15章，允许美国破产法
院承认涉及外国的破产或债务重组程序，非美
国企业利用破产法第15章可以阻止债权人在美
国对其提起诉讼或冻结其资产。第15章破产法
也赋予外国债权人参与美国破产案件的权利，
并禁止对这些外国债权人的歧视。

曼哈顿破产法院的记录还显示，恒大旗下子
公司天基控股及景程公司17日也根据第15章
申请了破产保护。

许家印


