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这两个选股思路
值得重视

中信证券：A股当前正站在年度
级别马拉松行情的起跑线上

中信证券研报指出，展望 2025
年，A 股当前正站在年度级别马拉松
行情的起跑线上，核心城市房价企稳
和社会融资增速回升将成为发令枪，
国内的信用周期、宏观价格、A股盈利
都将迎来周期上行的新起点，A 股的
投融资生态、投资者生态、产品生态
也站上了全新的起点；个人投资者和
机构投资者资金接力入场将是行情
的主驱动，ETF 将成为重要的配置工
具，市场风格主导将由个人投资者逐
步切换至机构投资者，在马拉松行情
中，绩优成长、内需消费、并购重组将
成为三条重要赛道。

招商证券：市场可能重回蓝筹、质
量风格

市场在经过了前期快速上行，行
情扩散后，将会进入一段时间相对平
稳的阶段，为下一个阶段的行情进行
蓄力。前期诸多政策在公告后逐渐
进入验证期，而部分获利盘在年底有
动力落袋为安。而短期赚钱效应出
来后，资金仍会继续寻找新的机会。
总体来看，11 月将会继续体现为震
荡、结构分化的局面，随着化债政策
靴子落地，打开地方财政腾挪空间，
对于后续助推经济企稳回升意义重
大，市场可能重回蓝筹、质量风格。
行业层面，仍兼顾以“稳增长”“智安
医”为主要的选择方向。从行业和风
格配置角度考虑，我们判断，在前期
中小风格占优之后，随着中小风格补
涨到位，交投占比出现较高的情况，
并且此前大家预期的并购可能会随
着 IPO 节奏的逐渐恢复有所弱化，中
小 风 格 继 续 进 一 步 占 优 的 概 率 降
低。后续，随着化债政策顺利落地、
四季度进入业绩修正和年底估值切
换的阶段、ETF 目前已经逐渐深入人
心、中证 A500 进入批量建仓期，偏蓝
筹风格的指数有望获得更加正面的
支撑。

海通证券：财政政策发力或推动
A股走向基本面驱动

美国大选落地，海外迎来变局，
特朗普主张对内减税、对外加关税、
支持传统能源和制造回流，对美国经
济具有双面影响。在特朗普新的政
策取向下，美股或有支撑，美债利率
或上行，美元长期偏强，黄金行情待
续，能源价格承压。内因是影响 A 股
的关键变量，当前国内政策底已现，
财政政策发力或推动 A 股走向基本
面驱动，结构上关注主线科技制造以
及中高端制造。

广发证券：推荐两个重要选股思路
化解风险的财政（化债、收储、

银行注资）已经逐步在落地过程中，
包括一些地产公司的境内债务重组
工作也陆续展开，这些措施都有助
于兜底系统性风险、同时消除 A 股
市 场 的 熊 市 思 维 。 在 这 样 的 背 景
下，A 股市场的思路就会以找机会
为主。但是，不确定特朗普的关税
政策和我们国内刺激需求的财政力
度。事实上，过去一段时间，市场在
博弈这些问题的过程中，轮动速度
也 都 比 较 快 ，对 机 构 而 言 并 不 友
好。鉴于此，我们继续推荐两个重
要的选股思路：一是连续 12 个月 PB
破净。目前，A 股连续 12 个月破净
的公司 220 余家，后续可以关注这些
公司公布的估值提升计划，可能包
括并购重组、加大分红和回购力度
等，这些措施刚好也与近期的政策
相互配合（鼓励科创并购、3000 亿再
贷款支持回购和增持股票）。二是实
际控制人的股权协议转让：往往预示
未来公司有重大变化，包括订单、业
务合作、资产重组等等。

综合每日经济新闻、东方财富

亚太市场全线跳水拖累亚太市场全线跳水拖累AA股股？？

沪指跌沪指跌11..3939%%
两市成交额超两市成交额超22..55万亿元万亿元

昨日，A股三大指数全线收跌。截至收盘，
沪指跌1.39%，收报3421.97点；深证成指跌
0.65% ，收 报 11314.46 点 ；创 业 板 指 跌
0.07%，收报2390.80点。沪深两市成交额达
到2.55万亿元，较昨日放量430亿元。

两市近1500只股票上涨

行业板块涨少跌多，医药商业、能源金属、医疗服务、中药板
块涨幅居前，保险、航天航空、非金属材料、教育、船舶制造、半导
体板块跌幅居前。

全市场整体上个股跌多涨少，超3700只个股下跌，上涨股
票数量接近1500只。ST板块逆势活跃，ST明诚、ST易购、ST
英飞拓、ST三圣等20余股涨停。零售股冲高回落，宁波中标、
汇嘉时代、供销大集涨停。汽车整车股局部活跃，东风股份、江
铃汽车、上汽集团涨停。下跌方面，高位股继续退潮，中化岩土、
荣盛发展等多股跌停。

医药医疗股逆势走强，多股涨停，药易购、塞力医疗、中国医
药等涨停。半导体产业链下挫，海光信息跌近7%。军工板块调
整，六九一二等多股跌超7%。

数据显示，昨日华映科技、中化岩土、双成药业、华夏幸福等
多只高位股，连续两天录得一字跌停。这意味着，上周五买入上
述股票的股民，这两天几乎没有“逃生”机会，硬生生浮亏了
20%。

亚太市场午后全线跳水

昨日午后，恒指突然跌穿20000点大关，跌逾2%，恒生科技
指数也跌幅扩大。A50指数在早盘冲高之后也跳水，直线翻绿。

此外，亚太市场也集体跳水，其中，中国台湾地区股市跌超
2%，日经225指数跌1%，韩国综合指数跌幅则超1%。

事实上，在美国大选结束后，由于美元指数及比特币等“特
朗普交易”品种的持续强势，不少国家的市场都出现震荡走势。

此外，特朗普上台后
政策的不确定性，也
加剧了市场的波动。

中国宏观经
济研究院研究员

张燕生认为，特朗
普通过“退群”等非常

规手段打破国际秩序，
不按常规出牌的风格将
导致市场波动增加，甚
至加剧盟友的不确定
性。因其不愿承担国际

公共产品供给责任，这些
政策在短期内可能增强美国

经济竞争力，却可能削弱其全
球领导力，使欧洲、日本和韩国
等对美国信任度下降。

昨日A股午后突然跳水，这
里简单分析几点：一是，市场上多

数板块或个股，要么刚突破10月8日高点，要么正在逼近高点，
技术上有回调压力。二是，A股昨日交易时段，人民币汇率持
续走弱，触发部分资金离场，形成抛压。三是，亚太股市昨日
突然跳水，一定程度上影响到A股情绪。

但还是那句话，只要上行趋势未改，短期修复仍然可期。

医药股掀起涨停潮

消息面上，11月11日，国家医保局办公室、财政部办公厅发
布《关于做好医保基金预付工作的通知》（以下简称《通知》）。《通
知》指出，建立预付金制度，用于定点机构药品和医用耗材采购
等医疗费用周转支出；规范预付金流程管理，做好会计核算；强
化预付金监督，明确工作要求。

分析称，对于医疗机构而言，医保基金预付有助于优化改善
医疗机构日常运营的现金流和资金压力，减小医保应付未付费
用造成的潜在应收及坏账风险。对于医保而言，提高了医保的
结算效率，将鼓励调动医疗机构诊疗积极性。

此外还有观点指出，9月份以来，A股迎来普涨行情，但是
医药板块涨幅较弱，补涨预期较强。

全天来看，医药股表现活跃，医药商业、毛发医疗、眼科医
疗、中药等板块大涨。

医药股也毫不意外地迎来涨停潮，北交所个股鹿得医疗
30cm涨停；药易购、联合化学、维康药业等多股20cm涨停。

还有哪些板块盘中异动

除了医药股，昨天其实还有一些板块、题材局部活跃，为盘
面增添亮色。
（1）新能源：汽车整车、锂矿

中汽协最新数据显示，10月我国新能源汽车产销量再创历
史新高，同比增长均近五成。10月，新能源汽车继续保持快速
增长，月度产销量再创新高，分别完成146.3万辆和143万辆，同
比分别增长48%和49.6%，新能源汽车新车销量占汽车新车总销
量的46.8%。

华安证券认为，多方迎来固态电池技术突破，产业化进展加
速，“以旧换新”政策叠加“金九银十”汽车销量旺季，10月电动
车销量亮眼。建议继续配置盈利稳定的锂电池、结构件环节，对
正极、负极和电解液等有望改善的环节加大布局。
（2）消费电子

昨日临近上午收盘，消费电子板块突然多股大涨，其中果链
一度涨幅居前，歌尔股份涨停炸板。

据报道，天风国际分析师郭明錤称，Apple将首度进军智慧
家居IP camera市场，预计2026年量产，目标为年出货量达千
万级别，歌尔股份取得此产品NPI并为独家组装厂商。

分析人士认为，消费电子行业正处在AI带动行业创新周期
来临和巨头新品催化不断的拐点。AI将率先落地手机等成熟消
费电子产品，带动量价齐升。此外，AI将加速新硬件形态探索。
（3）蚂蚁金服概念

君正集团、雄帝科技、金桥信息、翠微股份等多股涨停。
消息面上，中国人民银行公告，批准钱塘征信有限公司个人

征信业务许可，这是我国批准的第三家持牌个人征信机构。钱
塘征信的注册资本为10亿元，浙江省旅游投资集团有限公司和
蚂蚁科技集团股份有限公司，并列第一大股东，均持股35%。

投资有风险 入市需谨慎


