
11月25日午后，A股三大指数持续下挫，三大指数均一
度下跌超1%，超3300只个股下跌，军工装备、消费电子、软
件服务、算力链等方向跌幅居前。

然而，临近尾盘时，三大指数却突然集体反弹，跌幅显著收窄。截
至收盘，沪指跌0.10%，收报3263.76点；深证成指跌0.17%，收报
10420.52点；创业板指跌0.02%，收报2175.18点。沪深两市成交
额1.49万亿元，较上周五萎缩近3000亿元。
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后市研判 布局良机需要牢牢把握

国资重组概念大涨
行业板块多数收涨，电池、纺织服装、

家用轻工、教育、旅游酒店、燃气、风电设
备板块涨幅居前，贵金属、航空机场、航天
航空板块跌幅居前。

个股方面，上涨股票数量超过3700
只。纺织服装股震荡走强，锦泓集团、日
播时尚、真爱美家、红豆股份等涨停。下
跌方面，CPO概念股陷入调整，中际旭创
等跌超5%。

固态电池板块持续爆发，有研新材、
盟固利、湘潭电化、普路通、滨海能源、石
大胜华等多只股票涨停。

人工智能概念板块大涨，星辉娱乐、
实丰文化、奥飞娱乐涨停。

国资重组概念集体大涨，甚至掀起了
涨停潮，两面针、獐子岛、格力地产、南京
商旅、南京化纤等多股涨停。

消息面上，上海、江西、四川、湖南、湖
北、深圳等相继发布并购重组支持政策，推
动企业通过并购重组做优做强，以上市公
司高质量发展带动区域经济高质量发展。

早盘最强势的国资重组股票当属南
京化纤，集合竞价一度近525万手封涨停，
而该股流通盘只有3.66亿股，封单量一度
超过流通盘，这意味着流通盘都不够卖。
此前该股已连续5个一字涨停。

此前11月15日晚间，南京化纤披露，
拟通过资产置换、发行股份及支付现金的
方式购买南京工艺100%股份，并向特定
投资者发行股份募集配套资金。

市场交易热度回落
10月中下旬以来，前期流入较多的机

构资金转向净流出，市场情绪主要由散
户、游资、杠杆资金等支撑。近期市场交
易热度回落背后或是散户等活跃资金情
绪降温，11月14日以来杠杆资金净流出
85亿元。以史为鉴，行情短期走向关注成
交、换手数据，中期行情望由基本面驱动，
结构上基本面占优的科技制造及中高端
制造或是中期主线。

华安证券指出，市场风险偏好提振有
待更加积极的政策信号，或基本面持续显
著改善。10月宏观经济数据明显改善，消
费和地产销售回暖，国内有效需求不足的
问题有所缓解，经济基本面呈改善态势，
对A股形成一定支撑。但上述数据在此
前高频数据中已有充分体现，并且临近年
末，市场注意力聚焦在明年政策定调与规
模，在基调更加明朗或基本面出现明显改
善前，预计A股风险偏好提振仍需等待。

华泰证券指出，11月中旬以来，A股缩
量调整。短期A股仍处于政策难以证伪，业
绩验证压力小，成交量中枢较9月24日前上
移的阶段，震荡市底色未变。维持轻指数、
重结构，哑铃型做结构的配置思路：一是低
估值、低筹码且直接受益于增量政策的银
行、建筑；二是小盘成长中，需求在G端、具
备自主可控逻辑的军工、计算机。中期视
角，继续关注两个配置线索：一是内需相对
外需改善，主要对应内需消费品；二是产能
周期的供需拐点，主要对应先进制造。

两市3700多股上涨
成交额1.49万亿元

A股有望震荡上行
跨年行情渐行渐近

银河证券研报指出，展望后市，A股有
望震荡上行。随着存量政策加快落实以
及一揽子增量政策加力推出，经济基本面
呈改善态势。配置方面，重点关注以下几
个领域：（1）基于自主可控逻辑与发展新
质生产力要求的科技创新主题。（2）涉及
大规模设备更新和消费品以旧换新的“两
新”主题。随着消费品以旧换新工作持续
推进，带动汽车、家电、家居家装等重点消
费品销量快速增长，有利于带动业绩复
苏；同时，大消费板块目前估值处于历史
中低水平，投资价值较高。（3）继续看好避

险属性较强的红利板块，在宏观经济数据
趋势好转前，投资者风险偏好预计总体维
持低位，从而继续投资高股息的红利股。

展望后市，比市场一致预期乐观。在
面临外部巨大压力与挑战和内部信心不
足环境下，更加会保持明年经济增速的高
要求，且可能表现出对实现通胀目标的强
烈诉求。因此，短期结合盈利预期、资金
面与风险偏好，再加之市场位置，看好接
下去的跨年行情，这个行情已渐行渐近，
接下来提供的布局良机需要牢牢把握住。
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