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券商基金行业与国家队、社保
基金、险资、上市公司密切配合，通
过回购、增持释放信心的还有券商
军团。截至目前，包括东方证券、
国泰海通、国金证券、国投证券母
公司国投资本以及长城证券控股
股东华能资本已经在行动。其中
前四家启动回购、后1家开启增
持。值得注意的是，超40%至1.5
倍的高溢价回购成为券商回购的
最大特色。

具体来看，东方证券方面，公
司拟2.5亿元至5亿元回购公司A
股股份，回购价不超每股12元。
回 购 价 格 高 出 昨 日 收 盘 价
41.84%；

国泰海通方面，董事长朱健提
议10亿元至20亿元回购公司股
份，回购价格上限是高出决议前
30个交易日均价的1.5倍；

国投证券母公司国投资本方
面，拟回购2亿元至4亿元，回购
价格上限为决议前30交易日均价
的1.5倍；

国金证券方面，回购0.5亿元
至1亿元，回购价上限超昨日收盘
价67.01%；

长城证券方面，公司控股股东
华能资本拟增持不低于0.5亿元至
不超1亿元，未设定价格区间。

除了真金白银回购与增持，4
月8日，上交所召开证券经营机构
专题座谈会，与长江证券、东方证
券、东吴证券、广发证券、国联民
生、国泰海通、申万宏源、天风证
券、兴业证券、中信证券等10家证
券经营机构代表深入交流，充分听
取意见建议。与会机构一致表示，
坚定看好中国资本市场发展前景，
面对当前不确定性因素有所增加

的市场环境，一定要坚定信心、勠
力同心，保持定力、凝聚合力，集中
精力办好自己的事，齐心协力促进
资本市场健康稳定发展。

根据金融数据服务商万得
资讯（Wind）的数据，4月7日至
8日 23 时，包括中国海油、三峡
能源、立讯精密、中国铝业、中远
海控、药明康德、川投能源、五粮
液、恒力石化、TCL 科技、新和
成、正泰电器、大华股份、仙鹤股
份、中海油服、海油工程、华工科
技、宏润建设、中远海发、紫光国
微、裕同科技、道通科技和东山
精密在内的22家A股上市公司
盘后披露金额最高达 2 亿元及
以上的回购或增持计划公告。
截至昨日，已有逾230家上市公
司密集出手，发布增持回购相关
公告。
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券商与上市公司的回购与增持来得快

面对关税冲击，自4月8日尾
盘中央汇金宣布增持ETF以来，
短短30多个小时里，密集的政策
组合迅速推出，既有监管机构的规
则调整，又有国家队真金白银的直
接行动，更有市场参与主体的自发
行为，在粤开证券首席经济学家罗
志恒看来，当前政策组合形成了

“政府”和“市场”的合力，兼顾了短
期的及时性和长期的规范性。这
不仅说明各方资金对A股长期价
值的肯定，也彰显了决策层稳定资
本市场的决心。

对中国经济发展充满信心，坚
定看好中国资本市场的发展前景，
成为加码投资A股市场的共识。
中信证券党委书记、董事长张佑君
表示，面对当前不确定因素有所增
加的市场环境，我们一定要坚定信
心、保持定力。党中央高度重视资
本市场改革发展，资本市场一系列
综合改革不断深化，一揽子有针对
性的增量政策持续发力，有力提振
了国内外投资者对 A 股市场信
心。中信证券将积极践行责任，与
市场各方携手共进，通过多种方式
加大中长期资金投入力度，努力提
升上市公司投资价值，为资本市场

的稳定发展贡献力量。
华泰证券执行官周易也表示，

短期波动不改长期趋势，中国科技
企业的创新精神、中国产业供应链
的强大韧性及中国内需市场的广
阔空间是资本市场平稳向好的最
大底气和重要支撑。作为长期主
义坚定的实践者，华泰证券始终坚
定支持实体经济，陪伴战略性新兴
产业蓬勃发展，充分发挥耐心资
本、长期资本作用，为中国资本市
场高质量发展贡献力量。

中金公司首席国内策略分析
师李求索认为，美关税虽难免对中
国经济带来挑战，但中国股票市场
具备较多有利条件，包括地缘叙事
的变化，以及中国资产本身的估值
优势，和宏观政策发力的空间。总
体而言，中国股票市场中短期仍具
备相对韧性，“中国资产重估”仍在
进行时。

在光大证券首席经济学家高
瑞东看来，这种跨部门、跨层级的
联动响应，既展现了监管指导下的
中长期资金对市场短期非理性波
动的主动调节能力，也彰显了我国
资本市场应对外部挑战的成熟度
提升，标志着政策托底与市场机制

的协同发力进入新阶段。高瑞东
表示，中国版“平准基金”的主动作
为正重塑市场生态。其通过及时
有效的市场调节，引导社保、保险
等中长期资金有序入市，推动稳定
机制从“短期托底”向“长期塑市”
升级，为A股市场抵御外部扰动提
供了充足的缓冲空间，同时也以

“开放应对保护主义”的战略定力
向全球传递了充足的信心。

申万宏源首席策略分析师傅
静涛认为，国内政策严阵以待，稳
定资本市场预期持续加码、维护资
本市场力量持续壮大，使得市场及
时摆脱悲观预期。A股短期快速
出清特朗普关税冲击带来的基本
面扰动后，后续有望对边际改善和
长期积极因素做出有效反应。

第一创业证券宏观分析师李
怀军认为，中央汇金公司加大了对
A股指数基金的增持力度，而央行
则宣布在必要时对中央汇金公司
提供充足的再贷款支持。汇金负
责投资，央行承诺无限流动性支
持，中国版“平准基金”的横空出
世，有助于缓解市场担忧情绪，提
振市场信心，为稳定A股市场稳步
回升创造了有利条件。

摩根资产管理认为，从政策面、资
金面、投资者情绪等因素来看，当前A
股市场基础仍然较好，待风险集中释
放后，市场有望重拾升势，依然看好中
国资产的长期投资机会。宏观上，中
国正处于周期复苏起点，特朗普关税
政策对全球贸易格局带来挑战。在出
口压力增大背景下，稳增长、内循环刺
激政策出台节奏有望早于市场此前预
期，或将边际缓解关税对经济的影
响。微观上，科技自主、“内循环、稳增
长”，以及对非美地区扩大开放，或是
投资人可以关注的投资线索。

摩根士丹利基金指出，从长期看，
美国对贸易伙伴的极限施压并非常
态，企业在国际贸易中会找到适合自
身盈利模式的途径，中国以其强大的
制造能力仍会带来高性价比的产品。
此次市场系统性下跌之后，不乏错杀
品种，那些基本面受影响很小、本身经
营能力强、商业模式稳定，但因市场情
绪导致大幅下跌的优质公司是值得加
大力度关注的。

宏利基金认为，中美对弈是长期
问题，严厉关税只是竞争手段。严厉
关税的短期影响不宜低估，但对投资
机构而言，其中隐含的长期战略机遇
也不宜低估。三个中长期趋势显现正
迎来窗口期：

第一，中国外循环优化的战略窗
口期到来，中国深度参与一带一路国
家的城镇化进程，中欧合作成为严厉
关税下的破局手段，都是未来外需潜
在的增长来源。

第二，拉动内需支撑中国经济，政
策着力与挖掘居民部分潜力，优质企
业也可能将需求挖掘的重点转向国
内，总量经济运行的新范式可能加速
构建。

第三，科技产业趋势，成为中美对
弈，中国转型发展的关键。科技产业
趋势投资重新启动，也正当其时。

此外，针对特朗普公布的“制造业
回流”等美国诉求清单，南方东英量化
投资部门总监王毅直言，关税政策在
短期内（例如1-2年）不会促使制造业
回流美国。企业仍将在全球范围内寻
找新的运营目的地，但成本将上升。
如果美国整体经济陷入衰退，关税收
入可能不足以抵消支出的增加。截至
目前，似乎没有经济体或风险资产真
正从此次关税政策中受益。

据财联社
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行业集体发声，头部机构率先表态
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外资公募看好中国资
产的长期投资机会
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