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4月 10日，A股市场全天延续反
弹，创业板指领涨，沪指重回3200点，
北证50指数涨近5%。

截至收盘，沪指涨1.16%，深成指
涨2.25%，创业板指涨2.27%。沪深两
市全天成交额1.61万亿，较上个交易日
缩量901亿。盘面上，个股普涨，全市
场超4900只个股上涨，逾200股涨停
或涨超10%。

从板块来看，大消费股集体爆发，
婴童、免税、电商等多股方向大涨，王府
井等多股涨停。消费电子概念股展开
反弹，朝阳科技等涨停。统一大市场概
念股持续活跃，飞力达等多股涨停。板
块方面，电商、消费电子、婴童、免税等
板块涨幅居前。

据央视新闻报道，近期各家商业银

行正加快落地回购增持贷款，初步测
算，授信总额已超过3000亿元。

据《证券日报》报道，截至2024年
12月末，金融机构与超700家上市公司
和主要股东达成合作意向，其中200余
家已发布公告披露拟申请贷款上限超
500亿元，60%以上的贷款用于回购，
贷款按照利率优惠原则定价，平均利率
水平在2%左右。

据 Wind 数据统计，4 月 10 日，
79家公司共发布86个股票回购相关
进展。其中，21 家公司股东提议回
购公司股份，25 家公司首次披露股
票回购预案，22 家公司披露股票回
购实施进展，11 家公司回购方案已
实施完毕。

据上游财经

金价再次暴涨！4月10日凌晨1
点左右，现货黄金涨幅扩大至将近
3.75%，创2020年以来最大日内涨幅，
报3095.13美元。

周三（4 月 9 日）纽约尾盘，现货黄
金涨3.27%，报3080.00美元/盎司，全
天震荡上行，北京时间 3:45 涨至
3099.60 美元。COMEX黄金期货涨
3.69%，报3100.70美元/盎司。现货白
银涨4%，报30.9982美元/盎司。CO-
MEX白银期货涨4.09%，报30.905美
元/盎司。COMEX铜期货涨7.46%，
报4.4530美元/磅。

从消息面来看，美国政府所谓“对
等关税”于当地时间9日凌晨正式生
效，在此背景下，市场避险情绪又有所
升温。最新数据显示，在避险情绪推动
下，今年第一季度全球实物支持的黄金
ETF净流入226.5吨，价值211亿美元，
是近三年来最大的季度资金流入。

多家机构指出，贸易摩擦加剧，使
得全球经济前景愈发不明朗，而原材料
成本上升带来的输入型通胀预计将推
升美国通胀水平。因此，金价中长期上

涨的逻辑不变。
国内金饰价格跟涨，周大福黄金足

金饰品标价960元/克，较前一日932
元/克上涨28元/克，3天涨42元/克。
周生生足金饰品标价959元/克，较前
一日928元/克的报价大涨31元/克。

该不该买黄金？
数据显示，一季度，现货黄金价格

上涨约19%，创下1986年9月以来国
际金价最大季度涨幅。

对于投资者，中国商业经济学会副
会长、华德榜创始人宋向清提醒：

一要避免盲目追高。当前金价已
处于历史高位，短期内可能存在回调压
力，投资者应警惕市场过热带来的风
险。

二要关注关键变量。比如美国非
农数据、美联储货币政策、关税政策以
及地缘政治局势等关键变量，这些因素
可能对金价走势产生重大影响。

三要理性投资。建议投资者根据
自身风险承受能力，合理配置黄金资
产，避免加杠杆投资或贷款购买黄金。

据上游财经

美国实施所谓“对等关税”，把关税
当作施压和谋利的工具，是典型的关税
霸凌行为。美国彼得森国际经济研究
所高级研究员查德·鲍恩明确指出，“对
等关税”至少在两方面违反了世贸组织
规则：一是针对不同贸易伙伴征收不同
关税，违背了互不歧视的承诺；二是将
关税提高到超出与其他成员国协商约
定的最高水平，也属于违规行为。

面对“关税讹诈”，中国不惹事，也
不怕事。卡塔尔半岛电视台网站最近
刊文分析，中国为何比2018年更有信
心——过去几年发生了一些重要变化，
中国对美国出口的依存度显著下降，同
时加大了对新兴市场的开拓力度，再加
上对美关税政策的充分预判，使得中国
政府和企业更有能力应对美国单方面
的极限施压。

中国完全有底气、有能力、有韧性
应对这场关税战。中国拥有完整的产
业体系，是全球唯一涵盖联合国产业分
类中全部工业门类的国家，这是应对贸
易霸凌的坚实基础；14亿多人口的超

大规模市场为抵御外部冲击提供了缓
冲空间，也为反击“关税讹诈”提供了

“战略纵深”；中国坚定推进高水平对外
开放，通过持续扩大多边合作打造互利
共赢的贸易伙伴网。

美国的单边霸凌行为扰乱了国际
贸易秩序，给全球经济带来了诸多不确
定性，甚至可能将世界经济拖入衰退的
风险。二战后建立的全球贸易秩序和
经济全球化成果来之不易，美国当前的

“关税讹诈”正在威胁这些成果。“割肉
饲虎”不会带来安宁，只会滋养贪欲，助
长霸凌。国际社会应团结起来，共同维
护公平、公正、开放的贸易环境。中国
坚决有力的反制，弘扬了国际道义正
气。要看到，这场博弈不仅是中美贸易
战的延续，更是经济全球化背景下开放
合作与封闭对抗两种理念的交锋。在
此过程中，中国凭借制度优势、经济韧
性和战略智慧，向世界展现了维护正义
的决心和抵抗霸凌的担当。美国企图
以讹诈手段向中国施压，无异于一脚踢
到钢板上。

十句话读懂
什么叫“奉陪到底”

面对美对华滥施关税，中方已根据国际法基本原则和法律法规，采取必要反制措施。
就在4月9日晚，中方再次新增多项对美反制措施：
自4月10日12时01分起，原产于美国的所有进口商品的加征关税税率由34%提高至84%。中方也再次起诉美

方最新加征关税措施。同日，商务部发布公告，将12家美国实体列入出口管制管控名单，将6家美国企业列入不可靠实体清单。
如何理解中方立场？美方要如何走好接下来的路、处理好中美经贸关系？国务院新闻办公室9日也发了一份长达2.8万

字的白皮书，这其中，有十句话重点和大家分享。

A股全线飘红！
超4900只个股上涨！

暴涨！
创5年来最大涨幅！热搜炸锅

美国“关税讹诈”
一脚踢到钢板上

一直以来，美方都刻意、偏执地强
调巨额贸易逆差让美国“吃亏”。实际
上，客观认识和评价中美双边贸易是否
平衡，需要全面深入考察，不能只看货
物贸易差额。

这句话说的就是这个道理。
中国社科院世界经济与政治研究所

研究员高凌云说：
在 经 济 全 球 化 深 入 发 展 、国 际 化

生产普遍存在的今天，双边经贸关系
内涵早已超出货物贸易范围，服务贸
易和本国企业在对方国家分支机构的
本地销售额（即双向投资的本地销售）
也应纳入。

据美国商务部数据，中国占美国货物
贸易总逆差的比值已连续 6 年下降，从
2018 年的 47.5%降至 2024 年的 24.6%，而
2023年美国对华服务贸易顺差为265.7亿
美元，美在服务贸易方面占有显著优势，
2022 年美资企业在华销售额达 4905.2 亿
美元，远高于中资企业在美 786.4 亿美元
的销售额。

如果经贸关系中某一方在所有方
面都吃亏，那这种关系本身就是不可持
续的。中美经贸关系的持续发展足以
证明，美国的做法就是“欲加之罪，何患
无辞”。

综合考虑货物贸易、服务贸
易和本国企业在对方国家分支机
构的本地销售额三项因素，中美
双方经贸往来获益大致平衡。

第一句

这句话，点出了中美服务贸易关系的
现状。

当前，中国对服务需求明显扩大，中
美双方服务贸易快速增长。

据美国商务部统计，2001—2023
年，中美服务贸易额由89.5亿美元扩大
到668.6 亿美元，增长了6倍。其中，美
国对华服务贸易年度顺差扩大 11.5 倍
至 265.7 亿美元，2019 年时更是高达
397 亿美元。根据中方统计，2023 年，
美国是中国第二大服务贸易伙伴；据美
方统计，中国是美国第五大服务出口目
的地。

而针对该现状，高凌云指出：如果美
国未来持续一意孤行，我们也不排除利用
服务贸易的手段去进行反制，中方的反制
工具其实非常多。当然，中方也会广泛听
取意见，在追求反制效果最大化的同时，
把对国内的负面影响降到最低。

美国对华服务贸易长期顺差，美国政
府所谓“对等关税”，无疑给美国当下拥有
巨额顺差的服务业出口带来严重危机。

美国是中国服务贸易最大逆
差来源地，逆差规模总体呈现扩
大趋势。

第二句

这句话，中方在明确指出，对华出口
不够，是美国自己的能力问题。

2020年1月15日，中美签署了第一
阶段经贸协议。作为负责任大国，中方认
真履行协议义务。但在2024年3月29日，
美贸易代表办公室发布《2024年外国贸易
壁垒评估报告》，报告声称中国未充分履行
中美第一阶段经贸协议，指责中方对美进
口不足，试图将贸易逆差归咎于中方。

从过去的事实来看，美相关产品产能
有限，对华出口能力不足。2020年，美国
波音公司飞机产量仅相当于2019年的
40%左右，对中方的交付带来较大影响。

除此之外，美方部分产品在价格、安
全等方面竞争力不强，影响中方企业市场
化进口意愿。

美相关产品产能有限，对华
出口能力不足。

第三句

美国常态化违反协议义务已世人皆
知，在白皮书中，中方还明确提及了美方
两项没有落实的义务。

其一，美方未落实在技术转让方面的
承诺。其二，美方未完全落实协议金融服
务、汇率相关承诺。

美方的这个行为，实际上是试图将中
国列为“汇率操纵国”。

中国税务学会副会长张连起说：这就
是美方发起金融战的手段。实际上，在美
国国内的主流认知里，中方并没有操纵过
人民币汇率，我们是负责任的大国。但是
美国政府想要在金融层面遏制、霸凌中方，
这只是美方施压的手段，是除了贸易战之
外，又一打压中方发展的武器。

美方未落实协议技术转让章
承诺；未完全落实协议金融服务、
汇率相关承诺。

第四句

2020年以来，美方违反中美第一阶段
经贸协议精神，出台多项不合理的对华经
贸限制措施，实施了一系列不恰当的对华
出口管制措施，并频频通过实体清单等对
大量中方企业进行无理打压制裁，严重破
坏了中美经贸合作氛围，极大影响了中方
自美进口相关商品和服务。

张连起说：这种做法实际上是在对中
国进行极限施压，通过打压降低中国在先
进制造业领域的竞争力，迫使中国只能尾
随美国进行发展。美国归根结底就是想
要抑制中国的创新发展。

美方对华出口管制、打压制
裁等不合理措施，给协议执行造
成严重的负面影响。

第五句

这句话，讲明了中国对关税和全球自
由贸易的基本态度。中国加入世界贸易
组织时，做出了广泛而大幅度的降税承
诺。

到2010年，中国货物降税承诺全部
履行完毕，关税总体水平从 2001 年的
15.3%降到9.8%。就世界贸易组织约束
税率而言，中国9.8%的关税总水平已非常
接近发达成员的平均约束税率（9.4%）。

2023年7月，随着信息技术协定扩围
产品完成第八步降税，中国关税总水平进
一步下降至7.3%。

对外经济贸易大学教授崔凡说：这样
的关税水平事实上已低于韩国等较发达
国家的平均关税水平，中国以全球第二大
市场的地位，给全球商品提供了广阔的市
场机遇。

也就是说，通过坚持自由贸易，中国不
仅提升了自身的竞争力，也通过自身能力
的提升，促进了全球产业链供应链的韧性。

中国不会因为外部的影响，而放弃自
己正确的道路。

2023 年 7 月，随着信息技术
协定扩围产品完成第八步降税，
中国关税总水平进一步下降至
7.3%。

第六句

2025年4月，美国白宫发布“美国第
一”贸易政策报告执行摘要，称已详细评
估国会关于取消中国永久正常贸易关系
地位（即永久给予最惠国待遇）的法案，并
据此向总统提出建议。

事实上，美国当前对中国加征的关税
税率已远远超过了最惠国待遇所规定的
幅度，那为什么美国还要推动取消中国永
久正常贸易关系地位的法案？

崔凡分析：这是由于特朗普政府现在
对全球加征所谓“对等关税”，都基于一个
前提，就是特朗普通过总统行政令宣布了

“国家紧急状态”，这个总统用行政令的方
式宣布的“国家紧急状态”是需要美国国
会定期进行审查的。特朗普试图通过取
消对华永久正常贸易关系地位的法案，无
疑是试图把对华超高关税，从需要国会定
期审核，变成长期、永久有效的。

但是这样的“算盘”，恐怕并不容易如愿。
最近，参议院就有多名共和党议员表

示支持一项旨在限制特朗普单方面征收
关税权力的两党法案。在众议院，共和党
议员唐·培根也在起草一份类似法案，众
议院至少有十几名共和党人考虑签署这
项法案。

在对华关税的问题上，美国，正在反
对美国，这股趋势，只会逐渐放大。

取消最惠国待遇严重破坏中
美经贸关系和全球经贸秩序稳
定。

第七句

美国在小额包裹免税的问题上，最终
还是对中国的小额包裹取消了免税。

崔凡指出：目前美国只取消了对来自
中国小额包裹的免税政策，这无疑是违反
世贸组织非歧视原则的。

不仅如此，这一举措对美国海关造成
了极大的扰动。

此前，价值 800 美元以下的货物入
境美国可享免关税优惠。根据美国海
关 的 数 据 ，2023 年 约 有 6.41 亿 件 通 过

“最低限度”原则进入美国的包裹原产
地是中国。

根据测算，取消小额包裹免税，对美
国而言根本是得不偿失的。

美方对小额包裹免税的担忧
毫无必要。

第八句

美国对华加征关税使用的所谓301调
查、232调查工具，以及对反倾销、反补贴
等贸易救济措施的滥用，都是对世贸组织
规则的严重破坏。

崔凡说：2017 年中美经贸摩擦之前，
美国一年的关税收入为 330 亿美元。现
在根据美国总统特朗普的贸易和制造业
高级顾问纳瓦罗的说法，按照现在特朗
普的“新政”，美国政府每年将增加约
6000 亿美元的关税收入，10 年内将增加
6万亿美元。

且不说这样夸张的说法，是否真的能
变成现实，要知道美国破坏规则得来的每
一分收益，都伴随着更大的代价。

美国股市在所谓“对等关税”宣布后
的周四和周五连续两个交易日暴跌，纳指
跌入技术上的熊市区间，两个交易日蒸发
5.4万亿美元。

这也只是一个侧面。恶果，美国都将
一一自负。

美国301关税措施是典型的
单边主义做法；美方 232 调查违
反多边经贸规则；美方加征所谓

“对等关税”损人害己。

第九句

梳理本轮中美经贸互动，可以发现，
中方在敦促美方立即纠正错误做法、取消
所有对华单边关税措施、停止对华经贸打
压的同时，也在给美方重申一句话：

与中方在相互尊重的基础上，通过平
等对话妥善解决分歧。

事实上，平等对话是大国间解决问题
的基本态度。任何国家都不会为了迎合
或满足其他国家不合理的要求而放弃自
身合理的发展利益，但这不妨碍双方通过
对话寻找可能的解决路径。

最后，还是要告诉美国：
中方不愿打贸易战，但中国政府也绝

不会坐视中国人民的正当权益被损害和
剥夺，如果美方执意进一步升级经贸限制
措施，中方有坚定的意志、丰富的手段，必
将坚决反制，并奉陪到底。

中美可以通过平等对话、互
利合作解决经贸分歧。

第十句

股民在一家证券营业部关注股市行情 新华社发（资料图片）

特朗普、美国财长贝森特和商务部长卢特尼克

人们在美国华盛顿一家食品超市排队抢购物品
本组稿件据新华社、央视


