
昨日，A股市场全天震荡走
高，沪指录得7连阳，三大指数
均再创年内新高。截至收盘，沪

指涨0.5%，深成指涨0.53%，创业板指
涨1.24%。

就板块看，半导体、港口、CPO、新疆
等板块涨幅居前，PEEK材料、稀土永磁、
军工、锂矿等板块跌幅居前。

个股跌多涨少，全市场超3100只个
股下跌。沪深两市全天成交额1.88万亿
元，较上个交易日放量545亿。

昨日，因银行、券商、多元金融等大金
融板块护航，沪指继续奔向3674点，收盘
点位来到3665.92点。农业银行连续6
个交易日创历史新高，券商股中的国盛金
控迎来涨停。

另一边，科创 50指数涨幅领先，以
20cm涨停、股价创历史新高的寒武纪为
代表，（国产）半导体、光刻机等概念成为
科技线“最锋利的矛”；新易盛、胜宏科技、
工业富联等热门股同样创下新高，加上中
际旭创，这五只科技股均登上了昨日成交
额榜的前六位。

寒武纪、农业银行同日创新高，意味
着什么？
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寒武纪、农行
同日创下新高
释放什么信号

财富志

焦点B·科技
寒武纪站上848.88元

昨日收盘，寒武纪报收848.88 元，20cm
涨停，寒武纪以151.26亿元的成交额高居全
市场首位，大幅领先第二名的新易盛（104.03
亿元）。

回顾历史行情不难发现，于昨日爆量涨停
之前，寒武纪股价自今年一季度创下前高后，
便总体处于回调震荡格局。

7月10日前后，寒武纪股价一度跌至年线
上方后，才开启了本轮上涨。昨日涨停，也带
动了科创芯片板块集体爆发。海光信息、华虹
公司、芯原股份、中芯国际等科创板权重股纷
纷走强。

业内有观点指出，在市场再度传出Deep-
Seek-R2发布的时间窗口，对国产算力芯片板
块构成一定利好刺激。

同时，此前寒武纪公告定增方案调整公
告、定增预案修订稿及定增审核问询函回复等
一系列公告，定增募集资金总额从不超过49.8
亿下修调整为不超过39.9亿元。因此，有券商
认为，该公司定增下修募资总额，股权稀释减
少，顺利完成概率有望提升。公司新一代产品
提升方向初现，竞争力提升值得期待，且存货
结转显示经营态势向好。另外，模型能力提升
和未来应用繁荣趋势下AI芯片中长期天花板
进一步抬升，AI算力芯片行业市值天花板进一
步打开。前期外围芯片恢复供应的行业压制
预期逐渐消化，行业需求旺盛，公司在国产AI
芯片竞争力突出，总量和份额双升逻辑不改。

而就整个行业而言，国信证券指出，半导
体行业维持高景气，台积电将年收入增速预期
由25%上调至30%，佐证行业高景气延续。北
美算力强势上涨带动交换机及服务器产业链
成为情绪拉动点，AI需求持续强劲，非AI需求
温和复苏。

【后市展望】2Q25全球硅晶圆出货面积同
环比均增长，创3Q23以来的新高，显示存储以
外的部分领域开始复苏，AI数据中心芯片硅晶
圆需求依然强劲。利基存储价格逐步回暖，
NOR Flash与SLC NAND需求回温，部分
产品价格开始上扬，预期三季度持续回暖。海
外科技大厂持续加大资本开支，上调资本开支
计划，表明AI算力投入依旧火热。

国产算力自主可控重要性提升，因地缘政
治、网络安全等限制，发展国产算力芯片从设
计到制造的全面自主可控进程有望加
速。电子板块在“宏观政策周期、产业库
存周期、AI创新周期”共振下有望迎来

“估值扩张”行情。

时隔十年
A股融资余额再破2万亿

8 月 11 日，A 股融资余额增加
168.41亿元，至此，A股融资余额时隔
十年，再度站上2万亿元。

Wind数据显示，截至8月11日，
A股市场融资余额报 20122 亿元，创
2015年7月2日以来新高。今年以来，
A股融资余额增加1580.55亿元，医药
生物行业融资余额增加超240亿元，A
股市场融资净买入金额最大的股票为
比亚迪，净卖出金额最大的股票为东
方财富。

中金公司表示，自2024年 9月以
来，A股融资融券余额上升，接近2015
年的高点。但是，相比于2015年，当前
股市总市值已大幅增长，融资融券余额
与股市自由流通市值之比仍然处于相
对较低的位置。如果政策力度加大，尤
其是在解决债务和改善资产负债表方
面的政策力度加大，市场情绪仍有改善
的空间。

中国恒大
8月25日从港交所退市

8月 12日晚间，中国恒大（03333.
HK）公告称，公司将在8月25日从港交
所退市。

公告显示，8月8日，公司收到港交
所发出的信函，表示基于公司未能满足
港交所对其施加的复牌指引中的任何
要求，且股份一直暂停买卖并未于2025
年7月28日之前恢复买卖，港交所的上
市委员会根据上市规则第 6.01A(1)
条已决定取消公司的上市地位。

股份上市的最后一天为2025年8
月22日，并将于2025年8月25日上午
9时起取消股份上市地位。

中国恒大称，公司无意就上市委员
会作出取消上市地位的决定申请复
核。对股东、投资者及潜在投资者的影
响公司所有股东、投资者及潜在投资者
应注意，于最后上市日期后，尽管股份
的股票仍然有效，但股份将不会在港交
所上市及不可买卖。此后，公司将不再
受上市规则规管。

对于清盘进展情况，在中国恒大取
消上市地位前，清盘人拟向公司的持有
者提供一份报告，概述公司在2024年1
月29日至2025年7月31日期间的清
盘进度。

200亿造假大案
*ST高鸿被重罚1.6亿元

9年财务造假近200亿元，被重罚
1.6亿元，*ST高鸿（000851.SZ）走到了
退市的边缘。

8月8日，*ST高鸿披露已收到证监
会发出的《行政处罚事先告知书》。经
调查，公司及其责任人存在两大违法事
实：其一，通过策划、组织虚假贸易，连
续九年（2015—2023）在年报中虚增收
入与利润。其二，2020年非公开发行
股票文件直接引用了2018—2020年的
虚假收入与利润数据，构成欺诈发行。

综合两项违法事实，证监会责令
*ST高鸿改正并警告，合计罚款1.35亿
元：

年报虚假记载部分罚款 1000 万
元，已达《证券法》第197条“顶格”标
准；欺诈发行部分按募集资金10%计罚
1.25亿元。

此外，对公司董事长付景林等9名
董监高及1名相关责任人共警告并罚款
3375万元。

按《深圳证券交易所股票上市规
则》规定的重大违法强制退市标准，公
司存在被强制退市的风险。

如今，*ST高鸿仍有5.2万户投资
者“留守”。让他们绝望的不仅是减持，
更是公司涉嫌欺诈发行的旧账被一并
翻出，回本几乎成了奢望。

据每日经济新闻、澎湃新闻等

A股整体大涨背后
中美之间有大利好

美国总统特朗普签署
了行政令，将美国的对华
关税暂缓期延长 90 天。此
次延期之后，美国对华关
税暂缓期将延至今年 11 月
12日。

此外，特朗普表示愿意
允许美国公司恢复部分对
华芯片销售。

业内人士分析指出，特
朗普在芯片出口问题上的
举措，缓解了市场对科技竞
争升级和供应链中断的担
忧。延长与中国的关税休
战，消除了美国通胀数据公
布前的一大不确定性。

华西证券认为，本轮行
情增量资金来源众多，有保
险、养老金、公募基金、私募
基金等机构资金，也有居民
配置资金的入市。自“9·
24”行 情 启 动 以 来 ，我 国
M1-M2同比增速负剪刀差
持续收窄，反映资金活化程
度增强，居民的消费和投资
意愿出现边际回暖迹象。
近期两融余额站上十年新
高，反映个人投资者风险偏
好正在持续回升。在资产
配置荒下，牛市思维正促进
居民资产配置向权益类资
产倾斜，居民增量资金入市
将成为本轮“慢牛”行情的
重要驱动，仍看好下半年A
股冲击 2024 年高点。风格
上，“十五五”规划将成为后
市聚焦点，科技成长仍将是
未来较长一段时间的政策
主线。

A·金融
农行连续6天创新高

农业银行昨日报收 6.85 元，上涨
1.63%。继“打不过”的工商银行之后，农业
银行的表现逐渐“无敌”。行情数据显示，
其近11个交易日有10天上涨，唯一没涨的
8月8日，也以平盘报收，近6个交易日，股
价连续创下历史新高。

业内人士分析认为，大金融上涨或与
半年报披露进入高峰期有关，根据以往经
验，财报季高股息个股往往成为市场追逐
热点。特别是近年来在政策推动、上市公
司稳健发展的背景下，A股多数上市公司积
极进行分红，甚至进行季度、年中分红，高
股息更受资金青睐。

【后市展望】财信证券表示，在无风险
利率下行和资产荒的大背景下，当前银行
板块股息率仍具有吸引力，以险资为代表
的长线资金、以沪深300ETF为代表的被动
资金或延续流入态势，在公募基金考核导
向长周期化的背景下，银行板块有望迎来
增配机遇。

国盛金控强势涨停
券商板块盘中出现放量拉升走势，国

盛金控强势涨停，股价创年内新高，在板块
内“一枝独秀”。

业内人士分析认为，券商板块走强受
益于资本市场的活跃度提升，券商股业绩
普遍大幅增长。如华安证券、国元证券
2025年上半年业绩快报净利润增速均超过
40%；华西证券预计上半年净利润增长10
倍~13倍，申万宏源、东北证券、哈投股份等
均预增超100%。

【后市展望】光大证券指出，当市场冲
击关键点位时，大金融板块就成为冲关的
关键领域。随着下半年美联储有望延续降
息周期，这或将打开国内降息空间，将对金
融股形成重要的影响。

相关

A股7连阳

股市有风险
投资需谨慎


