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下调25个基点 美联储宣布再降息
鲍威尔：12月进一步降息并非板上钉钉

美联储宣布——下调25个基点

美联储委员会当天结束为期两天的货币政策会议。其
决策机构联邦公开市场委员会在会后发表声明说，现有指标
显示，美国经济活动一直以温和的速度扩张，今年就业增长
放缓，失业率略有上升，通胀率自年初以来有所上升，目前仍
处于较高水平。鉴于风险平衡变化，决定将联邦基金利率目
标区间下调25个基点。

这是美联储继9月17日降息25个基点后再次降息，也
是自2024年9月以来第五次降息。联邦公开市场委员会12
名委员中10人投票赞成降息25个基点，斯蒂芬·米兰倾向于
降息50个基点，杰弗里·施密德倾向于维持不变。

鲍威尔表示——12月未必再降

政府“停摆”导致多项官方经济数据发布推迟，而“停摆”
前发布的数据显示美国经济活动增长势头可能比预期更为
强劲。鲍威尔因此表示，美联储12月货币政策会议进一步降
息并非板上钉钉，情况“远非如此”。

美联储近期一直在稳定物价和实现充分就业两大目标
之间左右为难。降息过快、过早可能加速通胀；维持限制性
利率过久，则可能进一步削弱就业市场。鲍威尔在记者会上
强调，在平衡这两大目标的过程中，美联储政策制定没有绝
对安全的路径。

机构预测——仍存降息空间

分析人士认为，尽管美国通胀率仍远高于美联储2%的
目标，但就业问题已成为美联储关注的焦点。摩根士丹利公
司预测美联储将持续降息至2026年1月，并在2026年4月
和 7月再降息两次，最终将联邦基金利率目标区间降至
3.00%至3.25%区间。富兰克林邓普顿投资公司预计，通胀
担忧将导致美联储的降息幅度低于预期，本轮政策利率的最
终目标区间可能高于3.5%。

美联储货币政策面临多重困扰
美国联邦储备委员会（美联储）29日结束为期两天的

货币政策会议，宣布将联邦基金利率目标区间下调25个基点
到3.75%至4.00%之间。美联储主席鲍威尔当天表示，美联储12
月货币政策会议进一步降息并非板上钉钉。分析人士认为，在美
联储内部分歧加剧、联邦政府“停摆”导致重要经济数据缺失、平
衡就业和通胀风险压力仍存等因素困扰下，美联储未来货币政策
面临很大的不确定性。

美联储内部对于12月如何决策进一步显现分歧。美联储内部
“存在非常不同的观点”。美联储理事斯蒂芬·米兰主张更大幅度地
降息，堪萨斯城联储银行行长杰弗里·施密德则主张维持利率不
变。施密德警告，积极刺激需求可能会增加物价大幅上涨的风险，
因为企业会获得更强的定价权，并将更多关税成本转嫁给消费者。

联邦政府已“停摆”数周，导致数据收集和报告工作暂停，这
让美联储无法获取消费等关键数据。鲍威尔反复提到，缺少官方
经济数据参考让美联储难以获悉美国真实经济状况。“好比在大
雾中开车，你会减速慢行。”

此外，美国经济仍然面临就业市场放缓和通胀上行的双重风险。
尽管缺乏最新官方数据，但就业市场在政府“停摆”前就已明显放缓。

布兰迪全球公司高级研究分析师凯文·奥尼尔在一份报告中
指出：“劳动力市场疲软程度太过严重，美联储无法忽视。”

通胀方面，美国商务部数据显示，美国8月个人消费支出价
格指数同比上涨2.7%，高于美联储2%的长期通胀目标。

穆迪分析公司银行业业务负责人克里斯·斯坦利认为，由于
高通胀，美联储可能在不久的将来不得不收紧货币政策。

值得一提的是，美联储与白宫的关系依然紧张。分析人士指
出，美国政府官员此前频繁施压美联储大幅降息，此次美联储仍
未对降息路径作出承诺，可能会“激怒”白宫。

鲍威尔的任期应于明年5月结束。白宫方面多次表示，将选
择支持降低借贷成本的继任人选。经济学家警告，这可能会削弱
美联储货币政策独立性，损害其对通胀的调控能力。

据新华社、央视

美国联邦储备委员会 29
日宣布，将联邦基金利率目标区间再次

下调25个基点到3.75%至4.00%之间。美联储主
席鲍威尔当天表示，美联储12月货币政策会议进
一步降息并非板上钉钉。

美股：纳指走高

周三盘中，道指最高上涨至48040.64
点，标普 500 指数上涨至 6920.34 点，纳指
上涨至24019.99点，均创盘中历史新高。

英伟达股价收高3.05%，市值突破5万
亿美元，成为全球第一家达到这一估值的
公司。

油价：出现上涨

周三油价上涨，因数据显示美国原油
和燃料库存上周降幅超出预期。

纽约商品交易所西得州中质原油
（WTI）主力合约上涨 0.33 美元，涨幅为
0.55%，收于每桶60.48美元。

布伦特原油合约结算价上涨 0.52 美
元，涨幅为0.81%，收于每桶64.92美元。

美债：维持跌势

美联储宣布降息25个基点并表示将于
12月1日停止缩表后，美国国债维持在日内
低位，收益率曲线全线上升3至5个基点。

美联储决议公布后，中期美债领跌，
推动2s5s30s蝶式利差扩大约1个基点；10
年期美债收益率触及日内高点，报约
4.01%。

美元指数：升至日内高点

在美联储主席杰罗姆·鲍威尔表示12
月降息“远非”定局后，彭博美元即期指数
升至日内高点。

大多数 G-10 货币日内下跌，加元守
住涨幅，跑赢其他G-10货币。

瑞士法郎/美元跌1%，在主要货币中
领跌；英镑、欧元和日元在鲍威尔讲话期
间均触及日内低点。
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10 月 29 日，美
国联邦储备委员会主
席鲍威尔在华盛顿出
席记者会。新华社发


