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在板块方面，券商保险股的走高，带动
非银金融午后涨幅扩大并领涨两市，华安
证券、华林证券等涨停，新华保险、东北证
券、中国太保、财达证券等涨超5%。

机构表示，监管政策进入“积极”周期，券
商投行、公募基金和海外业务有望接棒传统
业务，支持证券行业2026年盈利景气度，当
下券商板块估值和机构持仓仍在低位，过往
一年整体滞涨，看好券商板块开年布局机会，
短期看业绩预告和政策端有望带来催化。

有色金属大幅领涨两市，浩通科技、利
源股份、常铝股份、锡业股份、安宁股份、贵
研铂业等涨停或涨超10%。

国防军工午前拉升午后涨幅扩大，航
天环宇、航天电子、北斗星通、北方导航、中
航西飞、航天电器等超10股涨停或涨超
10%。

CPO（光模块）逆市下挫全天低迷，太
辰光、剑桥科技、东山精密、锐捷网络、长芯
博创等跌超3%。

家居用品板块走低，梦天家居、喜临
门、倍轻松、太力科技等跌超5%，匠心家
居、雅艺科技、顶固集创等跌超3%。

昨日尾盘，零售概念拉升，上海九百、
御银股份涨停，永辉超市、中央商场、万辰
集团等跟涨。

脑机接口概念股延续涨势，三博脑科、
创新医疗等多股涨停。消息面上，此前马
斯克在社交媒体上表示，其脑机接口公司
Neuralink将于2026年开始对脑机接口设
备进行“大规模生产”，并转向“更加精简和
几乎完全自动化的外科手术流程”。股民
戏称：“今年的投资策略，就是马斯克搞什
么，我就买什么！”

沪指13连阳创纪录
10年新高再度刷新
昨日成交2.8万亿元

把握四大主题投资机会把握四大主题投资机会
1月6日，A股三大股指开盘涨跌互现。盘初两市快速走高，

沪指时隔两个月再创10年新高。午后两市略微回踩后，涨幅进
一步扩大，至此沪指走出13连阳的新纪录。

从盘面上看，券商、保险、有色金属、化工涨幅靠前，炒股软件、商业航
天、脑机接口、智能驾驶、半导体、光伏概念股表现活跃。

至收盘，上证综指涨1.5%，报4083.67点；科创50指数涨1.84%，报
1429.3点；深证成指涨1.4%，报14022.55点；创业板指涨0.75%，报
3319.29点。

Wind统计显示，两市及北交所共4101只股票上涨，1218只股票下
跌，平盘有140只股票。

沪深两市成交总额28065亿元，较前一交易日增加2603亿元。

中信证券认为，从主题投资机会和
板块配置来看，四大线索值得重视：

1.制造业争夺全球定价权，资源、传
统制造产业升级，把份额优势转化为定
价权和利润率的持续抬升，可关注的重
点大类行业包括有色、化工和新能源；

2.中企出海与全球化，大幅打开了
市值天花板和利润增长空间，可重点关
注大类行业包括机械、创新药、电力设
备、军工；

3.科技行情延续，AI（人工智能）进
一步拓展商用版图，延续科技趋势并放
大中企相对竞争优势，相关重点大类行
业包括：半导体、算力、端侧硬件、AI 应
用；

4.关注内需的超预期修复机会，内
需敞口品种景气度虽然一般，但也潜藏
着较大的修复空间和估值弹性。

华西证券指出，2026年是多个正面
因素叠加的“大年”：

1.宏观政策周期来看，2026 年作为
“十五五”开局之年，多部门正密集出台

配套产业政策和投资规划，同时财政货
币政策的协同发力，为市场营造了友好
的流动性环境；

2.资金层面，12月以股票型ETF为代
表的机构资金出现抢跑，后续保险资金

“开门红”叠加汇率升值驱动下外资回流，
增量资金入市有望强化春季行情趋势；

3.基本面预期与产业周期来看，随
着PPI 降幅收窄，预计2026 年企业盈利
进入温和复苏通道，对盈利拐点的博弈
将成为行情的重要支撑。

华泰证券研报称，看好春季行情进
一步强化，技术模型显示多数宽基指数
的得分回升、市场处于修复通道，上证指
数已进入看多区间；宏观层面，1月份全
天候策略亦押注增长超预期并增配股
票。配置上建议沿两条主线布局：

1.成长风格，看好电力设备及新能
源行业；

2.围绕“十五五”开局之年的内需改
善主题，推荐社会服务、房地产、家电及
饮料行业。

券商军工脑机接口走高

昨日市场还有个亮点，就是自动驾驶
概念板块批量涨停。

消息面上，英伟达公司为进一步扩大
其技术影响力，发布了一组AI模型和工
具，旨在加速自动驾驶汽车的开发，并为新
一代机器人提供动力。

该公司在拉斯维加斯CES展会上发布
了一套名为Alpamayo的车辆平台。英伟
达首席执行官黄仁勋周一在演讲中表示，这
一平台能让汽车在现实世界中进行“推理”。

英伟达称，潜在用户可以拿到 Al-
pamayo模型后自行再训练。这个免费方
案的目标，是打造能够在突发情况下“自己
想办法脱困”的车辆，比如遇到交通信号灯
故障时也能安全应对。

在车内，一台车载计算机会分析来自
摄像头及其他传感器的输入，将问题拆解
成多个步骤并给出解决方案。英伟达正在
与梅赛德斯-奔驰的合作基础上继续推进，
研发既能在高速公路实现免手驾驶、也能
在城市道路中自主导航的车辆。

黄仁勋表示，首批搭载英伟达技术的
汽车将在第一季度于美国上路；第二季度
将进入欧洲；下半年会在亚洲推出。他说：

“我们设想，未来道路上可能会有10亿辆
车都是自动驾驶的。”

英伟达还发布了面向机器人的AI模
型及其他技术。黄仁勋在活动中表示，公
司正与西门子合作，把AI带到更多实体世
界的应用场景中。

自动驾驶板块批量涨停B

中国人民银行 1月 6日对外公布了
2026年的重点工作。2026年将继续实施
好适度宽松的货币政策，灵活高效运用降
准降息等多种货币政策工具，保持社会
融资条件相对宽松。提升金融服务实体
经济高质量发展质效，加强对扩大内需、
科技创新、中小微企业等重点领域的金
融支持。

中国人民银行明确表示，2026年将进
一步完善金融“五篇大文章”政策框架，高
质量建设和发展债券市场“科技板”，用好
服务消费与养老再贷款，推动加大服务消
费领域信贷投放，提升金融机构中小微企
业金融服务能力。

平安证券表示，新年伊始，国内流动
性、政策预期有望继续支撑权益市场风险
偏好，春季行情仍可期待，成长、主题投资
有望更为受益。中期而言，继续看好政策
支持显效、产业创新发展对权益市场中期
向上的支撑。

兴业证券从三个方面阐述了2026年
行情的支撑点：一是海外对国内市场的负
面冲击有限，反倒是全球AI产业趋势的共
振、宽松的流动性和弱美元有望提振A股；
二是盈利修复或将成为最大的亮点；三是

资金趋势上的积极变化均有望得到更为深
入的演绎，并进一步形成正向反馈。

粤开证券表示，2026年，支撑A股向
好的核心逻辑依然稳固，同时海外干
扰因素正逐渐减弱。A股延续
走强主要是基于五大原因：
一是宏观政策持续发力，
经济基本面有望改善；
二是产业转型不断
提速，新动能将释
放更多增长活力，
并为市场提供源
源不断的优质
标的和结构性
机会；三是资
本市场改革
深化，市场功
能全面升级；
四是资金活
水持续流入，
为市场上涨提
供支撑；五是海
外短期扰动正逐
步减退，市场风
险偏好有望提升。

支撑A股向好逻辑依然稳固

后市研判

四大线索把握主题投资机会

昨日午后，商业航天板块持续拉升，
个股迎来涨停潮。中国卫通实现6天4
板，报43.23元/股，股价创历史新高；联
建光电、航天环宇等“20CM”涨停，航天
电器、中航西飞、航天电子等多股涨停。

消息面上，“星河动力航天”微信公
众号昨日发布消息称，将于近期择机实
施“谷神星一号海射型（遥七）”商业运载
火箭发射任务，任务代号为“望海潮”。

中国卫通昨日涨停，实现6天4板。
1 月 5 日晚，中国卫通

发 布 股 票 交

易异常波动公告称，公司股票于2025年
12月30日、12月31日和2026年1月5日
连续三个交易日内收盘价格涨幅偏离值
累计超过20%。经公司自查并书面问询
控股股东及实际控制人，截至公告披露
日，公司生产经营情况正常，市场环境和
行业政策未发生重大变化；不存在应披
露而未披露的重大信息。公司未发现需
要澄清的媒体报道或市场传闻，也未发
现其他可能对公司股价产生较大影响的
重大事件。

2025年11月底以来，商业航天板块
利好持续释放。从商业航天司正式设
立，到国家航天局印发《国家航天局推进
商业航天高质量安全发展行动计划
（2025-2027年）》；从民营企业实现火箭
技术突破，到多家商业航天企业提交辅
导备案材料、筹备登陆资本市场。多重
利好共振之下，A股商业航天板块热
度持续攀升。截至昨日收盘，万得
商业航天主题指数自2025年11月
24日以来涨幅已超过65%。

湘财证券研报认为，政策与
需求共振，推动商业航天进入黄
金发展期，以卫星互联网星座建
设为代表的巨大下游应用需求，
为整个商业航天产业链，特别是
作为基础设施的运载火箭环节，
提供了规模化、商业化发展的坚
实基础，市场空间广阔。

综合澎湃新闻、中国证券报等
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