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专家观点

海外科技狂欢为A股暖场

五一休市期间，全球资本市场风险偏
好抬升，多国核心股指集体走高，为A股
节后开盘营造强势情绪氛围。

美股表现突出，纳斯达克指数大涨
0.89%突破25000点历史新高，标普500
指数站上7200点，AI算力、存储科技巨头
领涨，带动全球科技成长赛道做多情绪。
港股节后同步反攻，恒生指数高开高走，
小米、百度等科技、半导体权重股上行，中
概资产估值修复动力充足。此外，欧洲德
法股指、韩国KOSPI指数同步冲高，富时
中国A50期货连续震荡上行，外资提前布
局A股节后修复行情，大幅降低节后低开

风险，提供了坚实外部支撑。

3000亿“活水”精准入池锁长线

资金面是节后行情的核心支撑，假期
前后央行持续释放流动性红利，维持市场
资金宽松。

4月30日央行公告明确，5月6日（节
后首个交易日）将开展3000亿元3个月期
买断式逆回购操作，这是年内单次大规模
中长期流动性投放，可精准对冲节后缴
税、资金回笼等压力。节前央行已通过多
期逆回购熨平短期资金波动，叠加此前降
准释放的万亿长期增量资金，市场流动性
得到全方位托底，打消了市场对流动性收
紧的担忧，为A股主线板块上行和指数修

复提供坚实资金保障。

最强退市加速出清轻装上阵

随着 2025 年最严退市新规全面落
地，传统保壳套路被堵死，三大刚性退市
红线重塑退市逻辑，5亿元市值退市成为
主流，退市出清效率大幅提升。

4月单月A股新增69家ST/*ST风险
警示个股，创下近年峰值，年内已有多只僵
尸企业、绩差空壳公司完成退市，存量高危
标的批量出清。市场分析认为，2026年将
是退市力度最严、出清烈度最高的一年，劣
币加速出清将净化市场生态，引导资金向
业绩确定、核心赛道龙头聚拢，推动A股估
值体系重塑，为市场轻装上阵奠定基础。

四年连涨历史规律悄然应验

复盘历史数据，五一节后A股修复行
情具备高确定性。2022年~2025年，五一
节后首个交易日上证指数四次实现连
涨，其中2024年、2025年涨幅显著。

从运行逻辑看，A股长期呈现“节前
资金避险离场、节后情绪回流、交投复苏”
的特征，这一规律已被反复验证。综合来
看，外围市场暖场、央行流动性托底、退市
出清净化生态、历史规律加持，四大因素
协同发力，定调节后走势，A股节后修复
行情值得期待，将正式进入“结构为王、优
胜劣汰”的全新交易阶段。

据极目新闻

4 月 24 日至 5 月 3 日，以
“领时代·智未来”为主题的2026北京国际
车展圆满举行。本届车展规模跃居全球车
展之首，新车密度与技术浓度创下新高。
在这场汇聚全球目光的行业盛会上，问界
携全系产品及核心技术成果重磅亮相，不
仅成为展台人气王，更被路透社、彭博社等
国际权威媒体视为“中国豪华汽车被世界
认可的典型代表”。问界究竟凭借什么，在
全球车展的聚光灯下脱颖而出？

凭扎实销量：新M9累计预订量破3.5万台

在探讨技术之前，有一组数据很值得
留意。2026年5月1日，鸿蒙智行最新数
据显示，问界品牌4月销量表现亮眼：全系
交付达32759台，同比增长18.9%；今年前
四个月累计交付量同比提升36%。这一
成绩不仅优于行业平均水平，其销量结构
更是看点——高价值的问界M9占据了较
高比重，2025年现款问界M9累计交付超
28万辆。消费者对豪华智能汽车的需求
正在从“尝鲜”转向深度拥抱。

问界M6自4月22日正式上市后，15
分钟内大定突破10000台，发布一周内便
完成交付5000台，超9.8万位用户深度试
驾，上市即呈现出强劲的产品吸引力。而
4月开启预售的全新一代问界M9，截至5
月3日累计预订量已突破35000台，日订
单峰值超6500台。预售价49.98万元起
的高端车型能取得这一预订速度，反映出
问界在豪华新能源领域的用户号召力正在
持续提升。这些扎实的数据，是问界展台

备受关注的最有力支撑。

凭全系阵容：从M9到M5覆盖旗舰到入门

本届车展，问界创下其参展史上规模
与阵容之最——问界M9、M8、M7、M6、
M5同台展出，吸引众多观众围观品鉴。
其中，全新一代问界M9首次亮相即成焦
点。该车搭载独创的6激光雷达立体矩
阵、全新一代鸿蒙座舱、最新一代途灵全主
动底盘平台等核心技术，在八大领域实现
引领式跃迁，重新定义了智能电动汽车的
豪华新范式。开启预售72小时，订单即达
25000台。

与此同时，问界M6首批车主交付仪
式在车展现场举行。这款精准适配年轻需
求的车型，起售价25.98万元，上市即热销，
发布会后仅15分钟大定订单便突破10000
台，发布一周内完成交付5000台。赛力斯
汽车董事长张正萍与品牌挚友、演员白敬
亭共同为车主交付新车钥匙。张正萍表
示：“就是让年轻人的第一台车，也能拥有
百万级的安全底气。”

凭魔方平台：车子变成“会思考的智能体”

问界成为焦点的更深层原因，在于其
技术底蕴。本次车展，问界发布了面向整
车L4级具身智能演进的魔方技术平台。
该平台集成多元动力、舱驾协同、智能底
盘、智慧中枢、智能安全、智慧服务六大能
力，让车从交通工具进化为会思考、能感
知、可持续进化的“具身智能体”。

以安全为例，魔方技术平台率先提出
场景定义的智能安全体系：车身安全上，安
全气囊与座椅联动自适应；防碰撞上，多传
感器融合感知，实现全向预警与失能接管；

通信安全上，卫星通信+V2V
超视距预警，全域覆盖。现场还展出
了全新车身架构、赛力斯超级增程1.5T及
2.0T增程器等硬核技术，全面展示了赛力
斯在电动化与智能化领域的领先地位。

张正萍在车展上表示：“我们始终坚持
从用户中来，到研发中去，再回到用户手
中。”2025年全年问界累计交付超42万台，
同比增长超高，仅用46个月便突破了累计交
付100万辆的大关。增长背后，是产品力与
品牌战略的双重支撑。

凭国际认证：中国豪华品牌首次冲进全球前十

4月23日，问界在车展前夕拿到了一份
极其重要的第三方背书。Brand Finance
发布的《2026全球汽车品牌价值100强》显
示，问界首次上榜并以34.4788亿美元的品
牌价值，位居中国豪华汽车品牌价值第一，
同时成为全球豪华汽车品牌TOP10中唯一
的中国品牌。这份来自全球化独立机构的
权威认证，为中国豪华汽车品牌走向全球市
场提供了可量化的国际对标参照。

正是在这样的品牌势能基础上，问界展
台不仅观众云集，路透社、彭博社、华尔街日
报、德国世界报等国际权威媒体也争相报
道，将问界视为中国智驾品牌的先行者。外
媒一致认为，问界正以“智慧重塑豪华”定义
全球新能源汽车的新标杆，正在改写由传统
豪华品牌长期主导的高端市场格局。

展台的高人气背后，离不开渠道和服
务网络的支撑。鸿蒙智行目前已建成销售
门店1835家、服务门店946家，覆盖全国
90%的城市；自营及合作充电网络已接入
充电枪超180万把。按照规划，至2026年
底，销售门店将拓展至2459家以上、服务
门店达1459家，充电枪数量将超200万
把，进一步完善用户体验闭环。

四大因素共振
A股有望“开门红”

五一长假期间，海外市场“先涨后跌”，但AI算力
驱动的科技主线依旧鲜明；央行宣布节后首个交易
日投放3000亿元买断式逆回购，中长期流动性“大

礼包”蓄势待发；随着2025年最严退市新规全面落地，年内已
有多只僵尸企业、绩差空壳公司完成退市；叠加近四年节后
“开门红”概率高达100%的历史规律……四大核心因素共振，
正为节后A股阶段性修复行情埋下伏笔。

新M9累计预订量破3.5万台、品牌价值首进全球前十

问界凭什么成为全球车展焦点？

“在数据、产品、技术与市场逻辑
的相互印证间，问界的崛起不再是孤
立的个案，而是中国新能源汽车产业
结构性升级的缩影。”5 月 3 日，重庆
汽车商业协会常务副会长兼秘书
长陈学勤告诉记者，与比亚迪海外销
量创历史新高、“蔚小理零”等新势力
销量增速分化的大盘相比，问界以同
比18.9%的增长和高端产品的强劲预
订势头，站稳了豪华新能源品牌的第
一梯队。

“赛力斯的发展，既是重庆民营
企业‘敢闯敢干’的缩影，也是成渝地
区双城经济圈汽车产业链协同成果
的体现。”陈学勤表示，从全系产品阵
容，到魔方技术平台，再到国际媒体
与消费者的双重认可，问界在本届北
京车展上的“焦点”地位并非偶然。
它折射出中国汽车产业在电动化、智
能化浪潮中的深度变革——不再是
追赶者，而是定义者。从重庆走向世
界，问界的路径，或许正是中国豪华
汽车品牌走向全球的可行答案。
上游财经-重庆晨报记者 郑三波

“不再是追赶者，
而是定义者”
问界让世界
重新认识中国汽车
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