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成交额本月首次不足3万亿

板块来看，油气股逆势走强，存
储芯片概念快速拉升，机器人概念
表现活跃，CPO概念反复活跃。下
跌方面，体育概念集体调整。

经过上周四、周五的连续调
整，昨日A股市场在缩量状态下初
步企稳。

Wind数据显示，全A成交额
回缩至29170亿元，为5月份以来
首次不足3万亿元。

即便如此，三大指数早盘就有
低开高走的修复动作，午后一度翻
红后回落，但仍拉了尾盘。

对那些在周末过于恐慌的股民
而言，这种走势能稍稍起到“定心
丸”的效果，但客观来看，除了“震
荡”，目前还没有更明确的信号。

或者说，市场只有在未来几天
选定了方向（不论向上向下）后，昨
天这根K线才能被“追认”为止跌拐
点，或是下跌中继。

这些科技题材涨幅居前

从昨天的实际盘面来看，科技
题材确实一度引领市场反弹，但午
后仍难免随大势走弱。

细分概念中，收盘涨幅居前的
主要有：

存储芯片
消息面上，长鑫科技集团股份

有限公司科创板 IPO 招股说明书

（申报稿）显示，2026年1-3月，公司
营 业 收 入 508 亿 元 ，同 比 增 长
719.13%，净利润330.12亿元。存储
芯片大厂铠侠表示，AI服务器客户
的订单量持续走强，以美元计价的
NAND价格在一季度上涨逾一倍，
预计2027年供应仍将吃紧。

科创/注册制次新股
4 月 24 日上市的联讯仪器，盘

中股价一度反超贵州茅台，成为 A
股新“股王”，良好的赚钱效应带动
下，次新股受到资金追捧。

同花顺数据显示，科创次新
股指数单日大涨 5.29%，创下阶段
新高。

油气开采
消息面上，上期所原油主力合

约大涨7%，报686.7元/桶。中金财
富期货研究认为，随着夏季出行高
峰临近，美国炼厂开工率将逐步回
升，EIA 库存数据显示正持续下
降。在地缘不确定性犹存、供应恢
复有限的背景下，全球原油库存已
触及近 8 年来低位，将考验能源体
系的安全红线，原油期现价格可能
再度发生剧烈波动。

算力相关
5 月 17 日，中国电信正式宣布

推出系列试商用词元（Token）套
餐，面向个人及家庭客户、开发者及
中小微企业客户以及中国电信词元
生态合作伙伴分别开放不同类型的
资费套餐产品。

有分析认为，电信运营商作为
产业链中的链主型企业，不仅能提
供网络、数据中心、AI 云等底层基
础设施服务，广泛连接 AI 芯片、服
务器、交换机、光模块、光纤、AI 大
模型等上下游合作伙伴，构建了较
为完善的合作共赢生态。词元套餐
的推出在需求侧释放出清晰的增量
信号，这将倒逼国产算力产业链加
快技术迭代与产能建设，产业链相
关环节有望迎来新的发展机遇。

市场存在短期盘整可能

因此，大家可以问自己两个
问题：

一是，你认为市场接下来将震
荡上行，还是下行？

如果已有判断，相信你大概率

已进行了相应的加仓或减仓操作。
二是，如果你还看好后市，什么

方向最有望与大盘共振？
如果对这两个问题你还没有自

己的答案，这里分享部分机构观点
供参考。

招商证券称，当前市场估值膨
胀存在短期压力，市场存在短期盘
整可能，上周四周五市场表现已经
初步验证。本周，该机构进一步明
确后续震荡市观点，“国内宏观数据
未能延续前期强势、海外二次通胀
预期卷土重来”是主要原因。

“前期财报季以及美国总统访
华事件均已落地，目前处于业绩与
事件空窗期，在无明显催化的情况
下，短期或难维持明确的乐观情绪，
建议降低仓位，度过潜在震荡期。”

华西证券策略团队则表示，震
荡蓄势后，将再起夏季攻势行情。
海外通胀超预期推升美债、日债收
益率与货币紧缩预期，对全球风险
资产形成短期压制，但A股成交活
跃度依然强劲，短期调整属于良性
整固。

科技仍是高景气方向

本轮全球科技行情中，受益于
AI高景气与盈利持续兑现，美股科
技板块盈利预期较年初显著上修，
当前美股与A股科技指数估值整体
仍处合理区间，表明市场内在韧性
较强，压力测试后资金有望向高景
气方向进一步集中。

广发证券也持相似观点，双创
板块当前交易情绪已经步入过热区
间，由此引发的短期波动加剧无需
过分担心。

首先，情绪高位后，1个月内仍
有动量，即从此前的单边上行过渡
到震荡上行。

其次，科技的产业趋势尚未证
伪，趋势项比波动项更重要，长期均
线健康的区间内，情绪过热后3个
月依然有正期望。

此外，2个月后处于半年报窗
口（A股7月中旬前披露完半年报预
告、美股 7 月中旬开始披露正式半
年报），市场是业绩定价的有效阶
段，科技大概率仍是高景气方向。

据每日经济新闻

4月份70城房价数据显示
市场筑底回稳态势增强

国家统计局18日公布的数据显示，4月份，70个
大中城市中，一线城市商品住宅销售价格环比上涨，二
三线城市环比降幅收窄或与上月相同。专家表示，4
月份房地产市场数据显示，部分城市延续3月份向好
趋势，各地加快商品房库存去化成效明显，房地产市场
筑底回稳态势增强。

根据国家统计局数据，4月份，一线城市新建商
品住宅销售价格环比上涨0.1%，其中，上海、广州和
深圳分别上涨0.4%、0.1%和0.1%，北京下降0.2%；
二手住宅销售价格环比上涨0.4%，涨幅与上月相
同，其中，北京、上海、广州和深圳分别上涨0.4%、
0.7%、0.2%和0.3%。

广东省住房政策研究中心首席研究员李宇嘉
表示，往年进入4月份后市场交易通常会季节性转
淡，但今年4月份商品房交易仍保持韧性，房价仍
能保持止跌回稳的态势，表明市场供求关系正在好
转，预期趋于稳定，市场自发修复能力正在持续发
挥作用。

据了解，4月份，北京、上海、天津、南京、西安、
沈阳、宁波、大连等城市的新房和二手房交易总量同
比增长超过10%。中原地产监测数据显示，4月份北
京二手房网签量达到1.8万套，同比上涨14.9%，创下
近5年同期最高纪录。上海市房地产交易中心数据显
示，4月份上海二手房网签量约2.9万套，是近10年来
同期单月成交最高值。

清华大学房地产研究中心主任吴璟认为，二手
房市场活跃度持续提升，是当前楼市筑底回稳态势
增强的最直观体现。以上海为代表的核心城市，成
交结构以总价200万至400万元的刚需户型为主
力，表明前期积压的真实居住需求正在加速释放。

在城市数量方面，4月份，70个大中城市中，新
建商品住宅销售价格环比上涨或持平城市共有21
个，比上月增加5个；二手住宅销售价格环比上涨或
持平城市共有16个，比上月减少1个。

今年以来，各地从供需两端因城施策，全国逾百
城市出台房地产相关政策近两百条，有效撬动了改
善性和刚性需求。

据新华社
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获5000万元战略投资
重庆名鹰科技拟赴美上市

5月18日，两江新区发布消息，5月17日，重庆
名鹰科技集团有限公司“鹰启新程 创领资本”全国
品牌发布会在两江新区举行，500余位行业领袖、合
作伙伴、投资机构代表到场，共同见证名鹰科技全国
品牌战略发布、合作签约及美股上市征程正式启动，
并获得深圳洗刷刷公司5000万元战略投资。

名鹰科技集团前身为重庆金头鹰企业服务有限
公司，2024年2月在两江新区注册成立，聚焦智慧
便民、数字化运营、产业投资等赛道，主推线下自助
洗车服务。截至2025年底，集团已投入运营及在建
门店近200家，成为九龙坡区、渝中区、大渡口区政
府招商引资企业，被视作区域数字经济与民生服务
融合发展的标杆之一。2026年，集团完成升级，正
式启动全国扩张与美股上市筹备。

发布会上，名鹰科技集团董事长冯前程表示，名
鹰科技生于重庆、长于重庆，将依托重庆数字经济高
地优势，以用户需求为中心，从区域品牌走向全国品
牌。现场，深圳洗刷刷环保科技有限公司与名鹰科
技签署投资合作协议，深圳洗刷刷公司董事长梁大
焯与名鹰科技集团董事长冯前程分别代表公司签
约，深圳洗刷刷公司投资名鹰科技5000万元。双方
将在技术研发、网点扩建、市场拓展、数字化升级、资
本运作等方面深度合作。

资本上市专家冯林、股权设计专家司宁非、顶层
战略专家吕和昊也在发布会上分别就名鹰科技上市
资本路径、股权架构规划、全国扩张战略进行了解
读。名鹰科技表示，未来将继续扎根本土、辐射全
国，以品牌、创新、资本三轮驱动，加速全国门店网络
布局，深化产业生态合作，加快美股上市进程。

上游财经-重庆晨报记者 郑三波


